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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 

บรษิทั ไออำรพ์ซี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย 

ส ำหรบัไตรมำส 1/2560 

 

 หนว่ย 
ไตรมำส เปลีย่นแปลง 

1/2560 1/2559 4/2559 YoY QoQ 

ปรมิำณน ้ำมันดบิน ำเขำ้กลั่น ลำ้นบำรเ์รล 10.40 16.99 17.30 -39% -40% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย [1] ลำ้นบำท 39,929 42,575 51,735 -6% -23% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ[2]  ลำ้นบำท 36,866 38,250  48,006  -4% -23% 

ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด ลำ้นบำท 5,762 8,323  7,762  -31% -26% 

(Market GIM) USD/bbl [3] 15.69 13.68  12.61  15% 24% 

ก ำไรขัน้ตน้ทำงบัญช ี ลำ้นบำท 6,737 6,691  8,039  1% -16% 

(Accounting GIM) USD/bbl 18.34 11.00  13.06  67% 40% 

EBITDA ลำ้นบำท 3,549 3,752  4,473  -5% -21% 

ก ำไรสทุธ ิ ลำ้นบำท 2,365 3,014  1,694  -22% 40% 

        

หมำยเหต ุ: [1] รำยไดจ้ำกกำรขำยประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี(3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถงับรรจผุลติภณัฑ ์คำ่บรกิำรทำ่เรอื และอืน่ๆ 
 

 [2] รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธปิระกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (ไมร่วมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี 

  (3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำณูปโภค 

 [3] ก ำไรข ัน้ตน้ตำมรำคำตลำด (Market GIM : USD/bbl) : [(ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด/ปรมิำณกำรผลติ)/อตัรำแลกเปลีย่น] 

 

ในไตรมำส 1/2560 บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิ36,866 ลำ้นบำท เทยีบกบัไตรมำส 4/2559 ลดลง

รอ้ยละ 23 เนื่องจำกอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติทีล่ดลงจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงใหญ่ (Major Turnaround) ประมำณ 

1 เดอืน อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ไดส้ ำรองสนิคำ้คงคลังเพื่อรองรับกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้ในช่วงกำรหยุดซ่อมบ ำรุง

โรงงำน ท ำใหป้รมิำณขำยลดลงนอ้ยกวำ่ปรมิำณกำรผลติทีล่ดลง โดยมปีรมิำณขำยอยู่ที ่12.26 ลำ้นบำรเ์รล ลดลง

รอ้ยละ 35 ขณะทีร่ำคำขำยไดป้รับตัวเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12 ตำมทศิทำงของรำคำน ้ำมันดบิ ส ำหรับโรงกลั่นน ้ำมันมี

อั ต ร ำ ก ำ ร ผลิต ลดล ง อยู่ ที่  1 1 6  

พันบำร์เรลต่อวัน คดิเป็นอัตรำกำรใช ้

ก ำลังกำรกลั่นที่ร อ้ยละ  53 โดย

สถำนกำรณ์ตลำดกลุ่มปิโตรเลียม 

ส่วนต่ำงของแนฟทำปรับเพิ่มขึ้น

เนื่องจำกแรงหนุนจำกอปุสงคข์องโรง 

cracker ที่เดินกำรผลิตในระดับสูง

และส่วนต่ำงรำคำ  ULG95 เพิ่มขึ้น

เช่นกันเนื่องจำกอุปทำนทีป่รับลดลง

จำกกำรเขำ้สู่ฤดูกำรปิดซ่อมบ ำรุง 

66%

32%

2%

ไตรมาส 1/60

70%

29%

1%

ไตรมาส 4/59

ปิโตรเลยีม

ปิโตรเคมี

ไฟฟ้าและ

สาธารณูปโภค

รำยไดจ้ำกกำรขำยสุทธิ

สทุธ ิ
หนว่ย : ลำ้นบำท 

48,006 36,866 
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ขณะทีส่ว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเตำลดลงค่อนขำ้งมำกจำกอุปทำนทีม่ำจำกยุโรปและอ่ำวเปอรเ์ซยี และสว่นต่ำงน ้ำมัน

ดีเซลปรับลดลงเช่นกันเนื่องจำกปริมำณคงคลังทั่วโลกอยู่ในระดับสูง ส ำหรับกลุ่มปิโตรเคมี ส่วนต่ำงรำคำ 

โพลเีอทลินี โพรพลินี และกลุม่สไตรนีิคสป์รับตัวดขี ึน้มำกจำกอุปทำนทีต่งึตัว เนื่องจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงในแถบ

เอเซยี 

ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด (Market GIM) อยู่ที ่5,762 ลำ้นบำท (15.69 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) 

ลดลงรอ้ยละ 26 เนือ่งจำกปรมิำณขำยทีล่ดลงแมว้ำ่สว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมและปิโตรเคมสีว่นใหญ่ปรับ

เพิ่มขึน้ ท ำใหบ้ริษัทฯ มกี ำไรขัน้ตน้ทำงบัญช ี(Accounting GIM) 6,737 ลำ้นบำท (18.34 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บำรเ์รล) ลดลงเพยีงรอ้ยละ 16 เนื่องจำกมกี ำไรสต๊อคน ้ำมันสทุธทิีเ่พิม่ขึน้จำก 277 ลำ้นบำทในไตรมำส 4/2559 เป็น 

975 ลำ้นบำท จำกกำรทีร่ำคำน ้ำมันดบิปรับตวัสงูขึน้ 

บรษัิทฯ มกี ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษี และค่ำเสือ่มรำคำ (EBITDA) จ ำนวน 3,549 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 21 

เนือ่งจำกก ำไรขัน้ตน้ทีล่ดลง อยำ่งไรก็ตำม บรษัิทฯ มคีำ่เสือ่มรำคำลดลงจ ำนวน 708 ลำ้นบำท ตำมสดัสว่นกำรใช ้

ก ำลังกำรผลติทีล่ดลงในชว่งกำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญ่ขณะทีค่ำ่เงนิบำทแข็งคำ่ขึน้ ท ำใหม้กี ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่น 

535 ลำ้นบำทซึง่สว่นใหญยั่งไมเ่กดิขึน้จรงิ นอกจำกนี ้มกี ำไรจำกกำรกลบัรำยกำรดอ้ยคำ่ทรัพยส์นิจ ำนวน 232 ลำ้น

บำท จำกกำรประเมนิมูลค่ำยุตธิรรมใหม่ สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของบรษัิทฯ ในไตรมำส 1/2560 มกี ำไรสุทธ ิ

2,365 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 40  

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธลิดลง 1,384 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 4 โดยมี

ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด (Market GIM) ลดลง 2,561 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 31 อย่ำงไรก็ตำม บรษัิทฯ มี

ก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมันสทุธเิพิม่ขึน้ 2,607 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษี และค่ำเสือ่มรำคำ 

(EBITDA) ลดลงเพยีง 203 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 5 ขณะทีต่น้ทนุทำงกำรเงนิในไตรมำส 1/2560 เพิม่ขึน้ 346 

ลำ้นบำท จำกดอกเบีย้จ่ำยเพิม่ขึน้เนื่องจำกโรงงำน RDCC ทีแ่ลว้เสร็จและเริม่ด ำเนนิกำรผลติเชงิพำณิชยส์ ำหรับภำษี

เงนิไดน้ติบิคุคลในไตรมำส 1/2560 มจี ำนวน 408 ลำ้นบำท ในขณะทีไ่ตรมำส 1/2559 บรษัิทฯ ไดรั้บประโยชน์ทำง

ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคล 537 ลำ้นบำท เนื่องจำกมกีำรบันทกึสนิทรัพยภ์ำษีเงนิไดร้อตัดบัญช ีสง่ผลใหบ้รษัิทฯ มกี ำไร

สทุธลิดลง 649 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 22 

 

เหตกุำรณ์ส ำคญัในไตรมำส 1/2560 

ตำมมำตรฐำนบัญชฉีบับที่ 40 เรื่องอสังหำริทรัพย์เพื่อกำรลงทุนไดก้ ำหนดใหบ้ริษัทตอ้งเปิดเผยรำคำ

ยตุธิรรมของสนิทรัพยใ์นงบกำรเงนิโดยบรษัิทฯด ำเนนิกำรประเมนิรำคำสนิทรัพยท์กุๆ 3-5 ปีในกรณีทีไ่มม่ปัีจจัยทีท่ ำ

ใหม้ลูคำ่ของสนิทรัพยเ์พิม่ขึน้หรอืลดลงอย่ำงมนัียส ำคญั ในงวดบญัชปีี 2560 ไดค้รบก ำหนด 5 ปีของกำรประเมนิฯ 

บรษัิทฯ จงึไดจ้ำ้งผูป้ระเมนิอสิระประเมนิมลูคำ่ยุตธิรรมของทีด่นิ อำคำร และเครือ่งจักร ในกลุม่อสงัหำรมิทรัพยเ์พือ่

กำรลงทนุโดยผลกำรประเมนิสนิทรัพยม์มีูลค่ำเพิม่ขึน้จ ำนวน 232 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับปี 2555 ซึง่บรษัิทฯ ได ้

บนัทกึดอ้ยคำ่ ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์แลว้จ ำนวน 708 ลำ้นบำท  
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ผลกำรด ำเนนิงำนและฐำนะกำรเงนิ 

1. ผลกำรด ำเนนิงำน 

1.1. กลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีม 

  1.1.1  สถำนกำรณต์ลำดน ำ้มนั 

สถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันดบิในไตรมำส 1/2560 เคลือ่นไหวอยู่ในกรอบ 48.80 – 55.41 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

บำรเ์รล โดยมรีำคำเฉลีย่อยู่ที ่53.12 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล ทัง้นี้ รำคำน ้ำมันดบิไดป้รับตัวเพิม่ขึน้จำกไตรมำส 

4/2559 โดยมปัีจจัยสนับสนุนจำกควำมร่วมมอืกันในกำรปรับลดก ำลังกำรผลติของผูผ้ลติในกลุ่มโอเปกและนอก

โอเปก อย่ำงไรก็ตำม รำคำน ้ำมันดบิยังถูกกดดันจำกปรมิำณน ้ำมันดบิคงคลังสหรัฐฯ ทีย่ังคงอยู่ในระดับสงูจำกกำร

ทีโ่รงกลั่นปิดซอ่มบ ำรุงตำมฤดูกำลในชว่งปลำยไตรมำส 1/2560 อกีทัง้ปรมิำณกำรผลติน ้ำมันดบิของลเิบยีทีค่ำด

วำ่จะปรับเพิม่ขึน้หลงัสถำนกำรณ์ควำมไม่สงบคลีค่ลำยลง  

 

ส ำหรับแนวโนม้รำคำน ้ำมันดบิในไตรมำส 2/2560 คำดวำ่จะเคลือ่นไหวในกรอบ 50 – 55 เหรยีญสหรัฐฯ 

ตอ่บำรเ์รล จำกอปุสงคน์ ้ำมันส ำเร็จรูปของโลกทีข่ยำยตัวต่อเนื่องอยู่ที ่1.3 ลำ้นบำรเ์รลต่อวัน ซึง่เป็นผลจำกกำร

ข ย ำยตั ว ข อ ง เ ศ รษฐกิจ โ ลก 

ประกอบกบัอปุทำนน ้ำมันดบิโลกที่

คำดว่ำจะปรับเพิ่มขึ้นนอ้ยกว่ำ 

อุปสงค์ เนื่องจำกไดรั้บแรงหนุน

จำกควำมร่วมมือระหว่ำงผู ผ้ลิต

กลุ่มโอเปกที่จะปรับลดปริมำณ

กำรผลติรวมกันประมำณ 1.2 ลำ้น

บำรเ์รลตอ่วัน อย่ำงไรก็ตำม ภำวะ

ตลำดน ้ ำมันดิบยังคงเผชิญกับ

ควำมเสีย่งกับกำรปรับเพิม่ขึน้ของ

ปริมำณกำรผลติของไนจีเรียและ

ลเิบยี รวมถงึขอ้ตกลงกำรปรับลด

ก ำลังกำรผลติในครัง้นี้มีผลบังคับ

ใชเ้พยีง 6 เดอืน ซึง่อำจจะไม่มกีำรยดืระยะเวลำกำรปรับลดก ำลังกำรผลติ ท ำใหม้คีวำมเป็นไปไดส้งูทีผู่ผ้ลติกลุ่ม

โอเปกจะปรับเพิม่ปรมิำณกำรผลติในชว่งครึง่ปีหลงัของปี 2560 
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หน่วย : เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บารเ์รล

ราคาน า้ดบิดไูบ
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 1.1.2 อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ 

ปิโตรเลยีม 
ไตรมำส เปลีย่นแปลง 

1/2560 1/2559 4/2559 YoY QoQ 

น ำ้มนัดบิน ำเขำ้กล ัน่  

 ลำ้นบำรเ์รล 10.40 16.99 17.30 (39%) (40%) 

 พันบำรเ์รลตอ่วัน 116 187 188 (39%) (40%) 

อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ   

 โรงกลั่นน ้ำมัน 53% 87% 87% (34%) (34%) 

 โรงงำน RDCC 38% 0% 86% 38% (48%) 

 โรงน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 48% 100% 93% (52%) (45%) 

 

 ในไตรมำส 1/2560 เป็นชว่งกำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญ่ตำมแผน 

(Turnaround) ของบรษัิทฯ โรงงำนกลุม่ปิโตรเลยีมไดท้ยอยปิดซอ่ม

บ ำรุงโดยโรงกลั่นน ้ำมัน (ADU1 และ ADU2) ใชเ้วลำหยุดซอ่มบ ำรุง

เฉลีย่ 34 วนั สง่ผลใหป้รมิำณกำรกลัน่รวมในไตรมำส 1/2560 ลดลง

มำอยู่ที่ 10.40 ลำ้นบำร์เรล คดิเป็น 116 พันบำร์เรลต่อวัน โดยมี

อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลิตอยู่ที่รอ้ยละ 53 เมื่อเทียบกับไตรมำส 

4/2559 และไตรมำส 1/2559 ทีม่อีตัรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติอยู่ทีร่อ้ยละ 

87 ส ำหรับโรงงำนผลติน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน ในไตรมำส 1/2560 มอีตัรำกำรผลติลดลงมำอยูท่ีร่อ้ยละ 48 เทยีบกับ

ไตรมำส 4/2559 และไตรมำส 1/2559 ทีม่อีตัรำกำรผลติทีร่อ้ยละ 93 และ 100 ตำมล ำดบั 

 ส ำหรับโรงงำน RDCC มอีตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติในไตรมำส 1/2560 อยูท่ีร่อ้ยละ 38 เนือ่งจำกหยดุผลติ

เพือ่ตรวจสอบอปุกรณ์และเครือ่งจักรตำมระยะเวลำในชว่งรับประกนัโรงงำน หลงัจำกเริม่ด ำเนนิกำรผลติเชงิพำณชิย ์ 

1.1.3 ปรมิำณและมูลคำ่ขำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ผลติภณัฑ ์

ปรมิำณกำรขำย (ลำ้นบำรเ์รล) มลูคำ่กำรขำย (ลำ้นบำท) 

ไตรมำส ไตรมำส 

1/2560 1/2559 4/2559 1/2560 1/2559 4/2559 

น ้ำมันเชือ้เพลงิ 8.99 13.15 13.85 21,405 20,981 29,792 

น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 1.11 2.02 1.76 2,939 3,985 3,717 

รวม 10.10 15.17 15.61 24,344 24,966 33,509 

 

กลุม่ธุรกจิปิโตรเลยีมมรีำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธสิ ำหรับไตรมำส 1/2560 จ ำนวน 24,344 ลำ้นบำท เทยีบ

กับไตรมำส 4/2559 ลดลงรอ้ยละ 27 โดยมสีำเหตหุลักมำจำกปรมิำณขำยรวมลดลงจำก 15.61 ลำ้นบำรเ์รล เป็น 

 
ในไตรมำส 1/2560 ปริมำณกำรกลั่น

รวมอยู่ที่ 10.40 ลำ้นบำร์เรล คิดเป็น 

116 พันบำรเ์รลตอ่วนั โดยมอีตัรำกำรใช ้

ก ำลงักำรผลติอยูท่ีร่อ้ยละ 53 
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10.10 ลำ้นบำรเ์รล หรอืลดลงรอ้ยละ 35 ตำมกำรผลติทีล่ดลง ในขณะทีร่ำคำเฉลีย่ของผลติภัณฑป์รับเพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 8 ตำมทศิทำงของรำคำน ้ำมันดบิ 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธิลดลง 622 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 2 โดยมี

สำเหตหุลกัจำกปรมิำณกำรขำยรวมลดลงรอ้ยละ 33 เนือ่งจำกโรงกลัน่หยดุซอ่มบ ำรุงใหญ ่ในขณะทีร่ำคำเฉลีย่ของ

ผลติภัณฑป์รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 31  

1.1.4 สดัสว่นมูลคำ่ขำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ผลติภณัฑ ์

ไตรมำส 

1/2560 1/2559 4/2559 

Local Export Local Export Local Export 

น ้ำมันเชือ้เพลงิ 61% 39% 70% 30% 55% 45% 

น ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำน 67% 33% 49% 51% 43% 57% 

 รวม 62% 38% 66% 34% 54% 46% 

 

 สดัสว่นกำรขำยของผลติภัณฑก์ลุม่ปิโตรเลยีมส ำหรับไตรมำส 1/2560 มสีดัสว่นกำรขำยในประเทศและ

ส่งออกในอัตรำรอ้ยละ 62:38 โดยสัดส่วนกำรขำยในประเทศเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8 เมื่อเทยีบกับไตรมำส 4/2559 

โดยเฉพำะจำกน ้ำมันดเีซล น ้ำมันหล่อลืน่และยำงมะตอย และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 สัดสว่นกำรขำยใน

ประเทศลดลงรอ้ยละ 4 โดยเฉพำะในกลุม่น ้ำมันเตำซึง่น ำไปใชเ้ป็นวตัถดุบิใหก้ับหน่วยผลติ HYVAHL ของโรงงำน 

RDCC ในขณะทีส่ดัสว่นกำรขำยในประเทศของกลุม่น ้ำมันหล่อลืน่พืน้ฐำนปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18 โดยมสีำเหตจุำก

กำรเตรยีมสนิคำ้ใหก้บัลกูคำ้ในประเทศเพือ่รองรับกำรหยดุผลติจำกแผนหยุดซอ่มบ ำรุงของบรษัิทฯ ท ำใหม้กีำรปรับ

ลดปรมิำณกำรสง่ออก   

 ทัง้นีก้ำรขำยสง่ออกสว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปสงิคโปร ์กมัพูชำ และลำว 
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 1.1.5 สว่นตำ่งรำคำผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

 

รำคำเฉลีย่ 

ไตรมำส เปลีย่นแปลง 

1/2560 1/2559 4/2559 YoY QoQ 

 น ้ำมันดบิดไูบ (USD/bbl) 53.12 30.42 48.32 75% 10% 

น ำ้มนัเชือ้เพลงิ (USD/bbl)         

 แนฟทำ – น ้ำมันดบิดไูบ 1.1 6.1 0.2 (82%) 450% 

 ULG95 - น ้ำมันดบิดไูบ 14.8 18.8 14.6 (21%) 1% 

 Gas Oil 0.05%S - น ้ำมันดบิดไูบ 11.8 9.6 12.0 23% (2%) 

 FO 180 3.5%S - น ้ำมันดบิดไูบ (3.1) (5.2) (1.7) 40% (82%) 

น ำ้มนัหลอ่ลืน่พืน้ฐำน (USD/MT)         

500SN - FO 180 3.5%S 451 442 367 2% 23% 

150BS - FO 180 3.5%S 635 844 602 (25%) 5% 

Asphalt - FO 180 3.5%S (13) (7) (80) (86%) 84% 

 

สว่นตำ่งรำคำผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมและวตัถดุบิในไตรมำส 1/2560 เทยีบกบัไตรมำส 4/2559 

 

สว่นตำ่งรำคำกลุม่น ำ้มนัเชือ้เพลงิกบัรำคำน ำ้มนัดบิดูไบ  

 Naphtha Spread เพิม่ข ึน้ สว่นต่ำงรำคำแนฟทำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบอยู่ที ่1.1 เหรียญสหรัฐฯ 

ตอ่บำรเ์รลเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 อยู่ที ่0.2 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 450 โดยมแีรงหนุน

จำกอุปสงคข์องโรง Cracker ทีใ่ชก้ ำลังกำรผลติในระดับสงู ประกอบกับรำคำ LPG ทีย่ังคงอยู่ในระดับสงู ท ำให ้

ผูป้ระกอบกำรเปลีย่นมำใชแ้นฟทำเป็นสำรตัง้ตน้กำรผลติแทน LPG มำกขึน้  

 ULG95 Spread เพิม่ข ึน้ สว่นต่ำงรำคำน ้ำมันเบนซนิ (ULG95) กับรำคำน ้ำมันดบิดูไบอยู่ที ่14.8 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 จำกอปุทำนทีป่รับตัวลดลงของโรงกลั่นในภูมภิำคเริม่เขำ้สูฤ่ดกูำลปิด

ซอ่มบ ำรุงในชว่งปลำยไตรมำส 1ทีช่ว่ยพยงุรำคำ อยำ่งไรก็ตำม ปรมิำณน ้ำมันเบนซนิคงคลงัในสหรัฐฯ และยโุรปที่

ยังคงอยู่ในระดับสงูกวำ่ทีค่ำดกำรณ์และปรมิำณกำรสง่ออกทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงตอ่เนือ่งจำกประเทศจนี และอปุสงคข์อง

ประเทศอนิโดเนเีซยีทีช่ะลอตวั เป็นปัจจัยกดดนัรำคำ  

 Gas Oil Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำน ้ำมันดเีซลกับรำคำน ้ำมันดบิดไูบอยู่ที ่11.8 เหรยีญสหรัฐฯ 

ตอ่บำรเ์รล ลดลงรอ้ยละ 2 เนือ่งจำกปรมิำณน ้ำมันดเีซลคงคลงัทั่วโลกรวมถงึคลงัสงิคโปรท์ีอ่ยู่ในระดับสงู อยำ่งไร

ก็ตำม อปุสงคจ์ำกเอเชยีทียั่งคงแข็งแกร่ง ประกอบกับอปุทำนน ้ำมันดเีซลทีป่รับลดลงในชว่งกำรปิดซอ่มบ ำรุงของ

โรงกลัน่ชว่ยสนับสนุนรำคำ  

 Fuel Oil Spared ลดลง สว่นต่ำงรำคำน ้ำมันเตำกับรำคำน ้ำมันดบิดูไบอยู่ที ่ -3.1 เหรียญสหรัฐฯ 

ต่อบำร์เรล ปรับตัวลดลงรอ้ยละ 82 สำเหตุจำกอุปทำนทีม่ำจำกยุโรปและอ่ำวเปอร์เซยีอยู่ในระดับสูง สง่ผลให ้
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สนิคำ้คงคลังทีส่งิคโ์ปร์ปรับตัวเพิม่ขึน้ รวมทัง้อุปสงคน์ ้ำมันเตำทีป่รับตัวลดลงหลังจำกสิน้สดุฤดูหนำว ขณะทีม่ี

ปัจจัยชว่ยสนับสนุนรำคำจำกกำรสง่ออกน ้ำมันเตำของประเทศรัสเซยีปรับลดลงอย่ำงตอ่เนือ่ง  
 

สว่นตำ่งรำคำกลุม่น ำ้มนัหลอ่ลืน่กบัรำคำน ำ้มนัเตำ  

 500 SN Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำกลุม่ผลติภัณฑน์ ้ำมันหลอ่ลืน่ (500 SN) กบัรำคำน ้ำมันเตำ

อยูท่ี ่451 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 23 เนือ่งจำกกำรหยดุซอ่มบ ำรุงของโรงงำน Lube Base ในประเทศ

ญีปุ่่ น เกำหลแีละสงิคโ์ปร ์

 Asphalt Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำยำงมะตอยกับรำคำน ้ำมันเตำอยู่ที ่-13 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 84 เนื่องจำกอปุทำนทีต่งึตัวจำกโรงกลั่นปิดซ่อมบ ำรุง ประกอบกับงบประมำณกอ่สรำ้งเริม่มขี ึน้

ในชว่งตน้ปีโดยเฉพำะจำกประเทศมำเลเซยี และไทย 
 

 1.1.6 ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรกล ัน่ (Gross Refinery Margin) 

 

 

 
875 1,949 2,434 น ำ้มนัเชือ้เพลงิ 

873 1,676 907 
น ำ้มนัหลอ่ลืน่

พืน้ฐำน 

1,748 3,625 3,341 Market GRM 

    
 

 

2.38 3.20 3.95 น ำ้มนัเชือ้เพลงิ 

2.38 2.76 1.47 
น ำ้มนัหลอ่ลืน่

พืน้ฐำน 

4.76 5.96 5.42 Market GRM 

    
 

 

 

ส ำหรับไตรมำส 1/2560 ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลั่นตำมรำคำ

ตลำด (Market GRM) อยู่ที่ 1,748 ลำ้นบำท หรือ 4.76 เหรียญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 ลดลง 1,593 ลำ้น

บำท หรือลดลง 0.66 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เป็นผลจำกกำร

ลดลงของสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเตำเป็นหลักเนื่องจำกอปุทำนทีม่ำจำก

ยุโรปและอ่ำวเปอร์เซียอยู่ในระดับสูง และเมื่อเทียบกับไตรมำส 

1/2559 Market GRM ลดลง 1,877 ลำ้นบำท หรือลดลง 1.20 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดยมสีำเหตหุลกัจำกสว่นตำ่งรำคำลดลงของน ้ำมันเบนซนิน ้ำมันหลอ่ลืน่พืน้ฐำนและยำง

มะตอยประกอบกบัในไตรมำสเดยีวกนัของปีกอ่นม ีpremium ในกำรขำยทีส่งูกวำ่ 

บรษัิทฯ มกี ำไรจำกสต๊อคน ้ำมันสทุธ ิ719 ลำ้นบำท หรือ 1.96 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล โดยแบ่งเป็น

ก ำไรจำกสต๊อคน ้ำมัน 1,019 ลำ้นบำท มขีำดทุนจำก Oil Hedging 300 ลำ้นบำท หรือ 0.82 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

1,748 

3,625 3,341 
719 

(1,419) (98)

2,467 

2,206 3,243 

1Q60 1Q59 4Q59

Accouting GRM

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อคน ้ามันสทุธิ

Market GRM

4.76 
5.96 5.42 

1.96 

(2.33) (0.16)

6.72 
3.63 5.26 

1Q60 1Q59 4Q59

Accouting GRM

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อคน ้ามันสทุธิ

Market GRM

หนว่ย: ลำ้นบำท หนว่ย: เหรยีญสหรฐัฯตอ่บำรเ์รล 

 
ในไตรมำส 1/2560 Market GRM ลดลง 

0.66 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบ

กับไตรมำส 4/2559 โดยมีสำเหตุหลัก

จำกสว่นตำ่งรำคำน ้ำมันเตำปรับตวัลดลง 
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บำรเ์รล สง่ผลใหธุ้รกจิปิโตรเลยีมมกี ำไรขัน้ตน้ทำงบัญช ี(Accounting GRM) จ ำนวน 2,467 ลำ้นบำท หรอื 6.72 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

1.2 กลุม่ธุรกจิปิโตรเคม ี

 1.2.1 สถำนกำรณต์ลำดปิโตรเคม ี

สถำนกำรณ์ตลำดปิโตรเคมใีนไตรมำส 1/2560 ภำวะตลำดกลุม่โอเลฟินสค์่อนขำ้งด ีเนื่องจำกอปุสงคท์ี ่

เพิม่ขึน้ก่อนทีผู่ผ้ลติจะเขำ้สู่ชว่งปิดซ่อมบ ำรุง ประกอบกับอุปทำนทีล่ดลงในช่วงปลำยไตรมำสเพื่อกำรปิดซ่อม

บ ำรุงใหญ่ ส ำหรับสถำนกำรณ์ตลำดของกลุ่มสไตรีนิคส ์สว่นต่ำงรำคำปรับตัวดขี ึน้เชน่กัน เนื่องจำกอุปทำนของ

วัตถุดบิ เชน่ Butadiene และ Styrene Monomer ลดลง เนื่องจำกโรงงำนในสหรัฐฯ หยุดซอ่มบ ำรุง (Unplanned 

Shutdown) สง่ผลใหร้ำคำกลุม่สไตรนีคิสป์รับตวัสงูขึน้ 

1.2.2 ก ำลงักำรผลติปิโตรเคม ี

 ปิโตรเคม ี
ไตรมำส เปลีย่นแปลง 

1/2560 1/2559 4/2559 YoY QoQ 

อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ   

กลุม่โอเลฟินส ์ 54% 94% 84% (40%) (30%) 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีคิส ์ 63% 99% 93% (36%) (30%) 

  

 ในไตรมำส 1/2560 อัตรำกำรผลิตของกลุ่มปิโตรเคมีทัง้กลุ่มโอเลฟินส์และกลุ่มอะโรเมติกส์และ 

สไตรนีคิสป์รับลดลง เนื่องจำกกำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญ่ตำมแผน โดยโรงงำนปิโตรเคมไีดท้ยอยปิดซอ่มบ ำรุงตอ่จำก

โรงงำนกลุ่มปิโตรเลยีมส่งผลใหอ้ัตรำกำรผลติของผลติภัณฑก์ลุ่มโอเลฟินสอ์ยู่ทีร่อ้ยละ 54 เทยีบกับไตรมำส 

4/2559 ลดลงรอ้ยละ 30 และเทยีบกบัไตรมำส 1/2559 ลดลงรอ้ยละ 40 

 ส ำหรับกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีคิสไ์ตรมำส 1/2560 มอีตัรำกำรใชก้ ำลังผลติอยูท่ีร่อ้ยละ 63 เมือ่เทยีบ

กบัไตรมำส 4/2559 ลดลงรอ้ยละ 30 และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2559 อตัรำกำรผลติลดลงรอ้ยละ 36  

 1.2.3 ปรมิำณและมูลคำ่ขำยผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี

ผลติภณัฑ ์

ปรมิำณกำรขำย (พนัตนั) มลูคำ่กำรขำย (ลำ้นบำท) 

ไตรมำส ไตรมำส 

1/2560 1/2559 4/2559 1/2560 1/2559 4/2559 

กลุม่โอเลฟินส ์ 169 196 224 6,798 6,781 7,445 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีคิส ์ 114 182 180 5,153 5,690 6,335 

รวม 283 378 404 11,951 12,471 13,780 

 

ส ำหรับไตรมำส 1/2560 บรษัิทฯ มรีำยไดจ้ำกำรขำยสทุธขิองกลุม่ผลติภัณฑปิ์โตรเคม ี11,951 ลำ้นบำท 

ลดลงรอ้ยละ 13 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 เนื่องจำกปรมิำณกำรขำยลดลงจำก 404 พันตัน เป็น 283 พันตัน 
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หรือลดลงรอ้ยละ 30 โดยมีเหตุผลหลักจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงโรงงำน ในขณะทีร่ำคำเฉลีย่ของผลติภัณฑ์ปรับ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 17 ตำมรำคำวัตถุดบิทีเ่พิ่มขึน้และเมื่อเทยีบกับไตรมำส 1/2559 รำยไดจ้ำกกำรขำยผลติภัณฑ์ 

ปิโตรเคมสีทุธลิดลง 520 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 4 เนื่องจำกปรมิำณขำยรวมลดลงรอ้ยละ 25 ขณะทีร่ำคำ

เฉลีย่ของผลติภัณฑป์รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21 ตำมรำคำวัตถุดบิทีเ่พิม่ขึน้ โดยรำยไดส้ว่นใหญ่มำจำกกลุ่มโอเลฟินส ์

คดิเป็นรอ้ยละ 57 

1.2.4 สดัสว่นมูลคำ่ขำยผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี

 ผลติภณัฑ ์

ไตรมำส 

1/2560 1/2559 4/2559 

Local Export Local Export Local Export 

กลุม่โอเลฟินส ์ 66% 34% 73% 27% 57% 43% 

กลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีคิส ์ 57% 43% 45% 55% 45% 55% 

รวม 62% 38% 60% 40% 51% 49% 

  

ในไตรมำส 1/2560 มีสัดส่วนกำรขำยในประเทศและส่งออก 62:38 ตำมล ำดับโดยสัดส่วนกำรขำยใน

ประเทศเมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11 สว่นใหญเ่พิม่ขึน้จำกกลุม่อะโรเมตกิส ์เนือ่งจำกกำรสัง่สนิคำ้

เพือ่เก็บเป็นสตอ๊คของลกูคำ้ในประเทศจำกกำรปิดซอ่มบ ำรุง ท ำใหส้ดัสว่นกำรสง่ออกลดลง 

และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 สดัสว่นกำรขำยในประเทศเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 โดยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 41 จำก

กลุม่อะโรเมตกิส ์โดยเฉพำะผลติภัณฑม์กิซไ์ซลนี ในขณะทีก่ลุม่โอเลฟินสล์ดลงรอ้ยละ 7 จำกกลุม่ผลติภัณฑเ์ม็ด

พลำสตกิ จำกกำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญต่ำมแผน ส ำหรับกำรสง่ออกเพิม่ขึน้จำกผลติภัณฑโ์พรพลินีทีไ่ดจ้ำกหน่วยผลติ 

RDCC ทัง้นีก้ำรขำยสง่ออกในไตรมำส 1/2560  

สว่นใหญเ่ป็นกำรขำยไปยังประเทศฮอ่งกง สงิคโปร ์และญีปุ่่ น 
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 1.2.5 สว่นตำ่งรำคำผลติภณัฑปิ์โตรเคมแีละวตัถดุบิ 
 

รำคำเฉลีย่ 

(USD/MT) 

ไตรมำส เปลีย่นแปลง 

1/2560 1/2559 4/2559 YoY QoQ 

แนฟทำ  499 344 450 45% 11% 

โอเลฟินส ์         

เอทลินี - แนฟทำ 591 668 529 (12%) 12% 

HDPE –เอทลีนี 171 239 232 (28%) (26%) 

HDPE – แนฟทำ 762 907 761 (16%) 0% 

โพรพลินี– แนฟทำ 435 304 272 43% 60% 

PP – โพรพลินี 228 295 366 (23%) (38%) 

PP – แนฟทำ 663 600 638 11% 4% 

อะโรเมตกิส ์         

เบนซนิ - แนฟทำ 423 233 274 82% 54% 

โทลอูนี - แนฟทำ 200 224 192 (11%) 4% 

มกิซไ์ซลนี – แนฟทำ 192 254 215 (24%) (11%) 

สไตรนีคิส ์         

SM - แนฟทำ  860  677 686 27% 25% 

ABS - แนฟทำ  1,382  854  1,092  62% 27% 

ABS – SM  522  176 406 197% 29% 

PS (GPPS) - แนฟทำ  1,029  809 842 27% 22% 

PS (GPPS) - SM  169  131 156 29% 8% 

 

 

สว่นตำ่งรำคำผลติภณัฑปิ์โตรเคมแีละวตัถดุบิในไตรมำส 1/2560 เทยีบกบัไตรมำส 4/2559 

 สว่นตำ่งรำคำกลุม่โพลโิอเลฟินสก์บัรำคำแนฟทำ 

 HDPE Spread คงที ่ส่วนต่ำงรำคำ HDPE กับแนฟทำอยู่ที ่762 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน รำคำไม่

เปลีย่นแปลง เนือ่งจำกรำคำผลติภัณฑป์รับเพิม่ขึน้ในระดบัเดยีวกนักบัวตัถดุบิแนฟทำ 

 PP Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำ PP กบัแนฟทำอยูท่ี ่663 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 

เป็นผลจำกภำวะอุปทำนตงึตัวเนื่องจำกผูผ้ลติในภูมภิำคเอเชยีมีกำรปิดซ่อมบ ำรุง ในขณะทีอุ่ปสงคจ์ำกจีนและ

เวยีดนำมยังอยูใ่นระดบัสงู 
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 สว่นตำ่งรำคำกลุม่อะโรเมตกิสก์บัรำคำแนฟทำ 

 TOL Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำโทลอูนีกบัแนฟทำอยู่ที ่200 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 4 เนือ่งจำกรำคำ Benzene ปรับตวัสงูขึน้ มผีลใหค้วำมตอ้งกำรโทลอูนีเพิม่ขึน้เพือ่น ำไปผลติเป็น Benzene  

 MX Spread ลดลง สว่นตำ่งรำคำมกิซไ์ซลนีกับแนฟทำอยู่ที ่192 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ลดลงรอ้ย

ละ 11 โดยมปัีจจัยกดดันจำกอปุทำนสว่นเกนิจำกผูผ้ลติรำยใหม่จำกเกำหลแีละสงิคโปร ์ท ำใหม้ปีรมิำณมกิซไ์ซลนี

เขำ้สูต่ลำดเพิม่ขึน้ 1.4 ลำ้นตนั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 25 ของปรมิำณกำรผลติในภมูภิำคเอเชยี 

  สว่นตำ่งรำคำกลุม่โพลสีไตรนีคิสก์บัรำคำแนฟทำ 

 ABS Spread เพิม่ข ึน้ สว่นต่ำงรำคำ ABS กับแนฟทำอยู่ที ่1,382 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 27 เนื่องจำกโรงงำนผลติในภูมภิำคเอเซยีรวมถงึบรษัิทฯหยุดซ่อมบ ำรุงเป็นผลใหอุ้ปทำนตงึตัว ในขณะที่

ประเทศจนีตอ้งกำรเร่งผลติสนิคำ้เนือ่งจำกกงัวลผลกระทบจำกนโยบำยกำรกดีกนัภำษีของสหรัฐฯ 

 PS Spread เพิม่ข ึน้ สว่นตำ่งรำคำ PS กบัแนฟทำอยูท่ี ่1,029 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตนั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

22 เนือ่งจำกภำวะอปุทำนตงึตัวจำกกำรหยดุเพือ่ซอ่มบ ำรุงตำมแผนในภมูภิำคเอเชยี 

 1.2.6 ก ำไรข ัน้ตน้ตำมรำคำตลำด (Productto Feed : PTF) 

 

 

 
2,099 2,987 2,360 กลุม่โอเลฟินส ์

1,462 1,116 1,458 
กลุม่อะโรเมตกิส์

และสไตรนีคิส ์

3,561 4,103 3,818 Market PTF 

    
 

 

5.71 4.91 3.84 กลุม่โอเลฟินส ์

3.99 1.83 2.37 
กลุม่อะโรเมตกิส์

และสไตรนีคิส ์

9.70 6.74 6.21 Market PTF 

    
 

       

ส ำหรับไตรมำส 1/2560 บรษัิทฯ มกี ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด (Market PTF) ของกลุม่ธรุกจิปิโตรเคมอียู่

ที ่3,561 ลำ้นบำท ลดลง 257 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 อย่ำงไรก็ตำม Market PTF ในไตรมำส 

1/2560 อยู่ที ่9.70 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพิม่ขึน้ 3.49 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล โดยเพิม่ขึน้จำกกลุ่มโอ

เลฟินส ์1.87 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล และกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีคิส ์1.62 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดย

สำเหตหุลักมำจำกสว่นตำ่งรำคำโพรพลินีและกลุม่สไตรนีคิสป์รับตัวดขี ึน้ จำกภำวะอปุทำนตงึตัว ประกอบบรษัิทฯ 

ไดส้ ำรองสนิคำ้คงคลงัเพือ่รองรับกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้ในชว่งกำรหยุดซอ่มบ ำรุงโรงงำน ท ำใหป้รมิำณขำยลดลงนอ้ย

กวำ่ปรมิำณกำรผลติทีล่ดลง และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2559 Market PTF ลดลง 542 ลำ้นบำท จำกปรมิำณขำย

ทีล่ดลงเนื่องจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุง ขณะที ่Market PTF เพิม่ขึน้ 2.96 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดยเพิม่ขึน้จำก

กลุม่โอเลฟินส ์0.80 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล และจำกกลุม่อะโรเมตกิสแ์ละสไตรนีิคส ์2.16 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

บำรเ์รล 

3,561 4,103 3,818 

256 

(213)

375 
3,817 3,890 4,193 

1Q60 1Q59 4Q59

Accounting PTF

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อคน ้ามันสทุธิ

Market PTF

9.70 
6.74 6.21 

0.69 

(0.35)

0.61 

10.39 

6.39 6.82 

1Q60 1Q59 4Q59

Accounting PTF

ก าไร/(ขาดทนุ)
จากสต๊อคน ้ามันสทุธิ

Market PTF

หนว่ย: ลำ้นบำท หนว่ย: เหรยีญสหรฐัฯตอ่บำรเ์รล 
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บรษัิทฯ มกี ำไรจำกสต๊อคน ้ำมันสทุธ ิ256 ลำ้นบำท หรอื 0.69 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล สง่ผลใหธุ้รกจิ 

ปิโตรเคมมีกี ำไรขัน้ตน้ทำงบญัช ี(Accounting PTF) จ ำนวน 3,817 ลำ้นบำท หรอื 10.39 เหรยีญสหรัฐฯตอ่บำรเ์รล 

 1.3 ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธุรกจิสำธำรณูปโภค 

1.3.1 ก ำลงักำรผลติและรำยไดจ้ำกกำรขำย 

 
ไตรมำส เปลีย่นแปลง 

1/2560 1/2559 4/2559 YoY QoQ 

อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ      

ไฟฟ้ำ 57% 72% 75% (15%) (18%) 

ไอน ้ำ 55% 79% 75% (24%) (20%) 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท)      

ไฟฟ้ำ  350  511  396  (32%) (12%) 

ไอน ้ำ  178  257  271  (31%) (34%) 

อืน่ๆ  43  45  50  (4%) (14%) 

รวม 571 813 717 (30%) (20%) 
 

ตำมทีม่กีำรปิดซ่อมบ ำรุงใหญ่โรงงำน ส ำหรับโรงผลติไฟฟ้ำและไอน ้ำมรีะดับกำรผลติลดลงเชน่กัน โดย

ในไตรมำส 1/2560 มอีัตรำกำรผลติไฟฟ้ำคดิเป็นรอ้ยละ 57 เทยีบกับไตรมำส 4/2559 ลดลงรอ้ยละ 18 และเมือ่

เทยีบกับไตรมำส 1/2559 ลดลงรอ้ยละ 15 ส ำหรับกำรผลติไอน ้ำในไตรมำส 1/2560 มอีัตรำกำรผลติรอ้ยละ 55 

เทยีบกบัไตรมำส 4/2559 ลดลงรอ้ยละ 20 และเมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2559 ลดลงรอ้ยละ 24 

 รำยไดจ้ำกกำรขำยของกลุม่ธุรกจิสำธำรณูปโภค ส ำหรับไตรมำส 1/2560 มจี ำนวน 571 ลำ้นบำท ลดลง

จำกไตรมำส 4/2559 จ ำนวน 146 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 20 และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 ลดลง 242 ลำ้น

บำท หรอืลดลงรอ้ยละ 30  
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1.4 ผลกำรด ำเนนิงำนรวม 

    

   หมำยเหต ุ: [1] รำคำตลำดถัวเฉลีย่ของน ้ำมันดบิรวมซึง่ใชใ้นกระบวนกำรผลติ 

 [2] รำยไดจ้ำกกำรขำย ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (2) ธรุกจิปิโตรเคม ี(3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำณูปโภค  

  (4) คำ่บรกิำรถังบรรจผุลติภัณฑ ์คำ่บรกิำรท่ำเรอื และอืน่ๆ 
 

 [3] รำยไดจ้ำกกำรขำยสทุธ ิประกอบดว้ยรำยไดจ้ำก (1) ธรุกจิปิโตรเลยีม (ไมร่วมภำษีสรรพสำมติ) (2) ธรุกจิปิโตรเคมี (3) ธรุกจิไฟฟ้ำและสำธำณูปโภค 

  [4] ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยทีด่นิ คำ่บรกิำรทำ่เรอื คำ่เชำ่ถังบรรจสุนิคำ้ และอืน่ๆ 

1/2560 1/2559 4/2559 1/2560 1/2559 4/2559

อตัราแลกเปลีย่นถัวเฉลีย่ 35.29     35.83     35.57     

ปรมิาณน ้ามนัดบิน าเขา้กลัน่ (ลา้นบารเ์รล) 10.40     16.99     17.30     

ราคาน ้ามนัดบิถัวเฉลีย่ (เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บารเ์รล) (1) 55.40     34.54     50.39     

รายไดจ้ากการขาย (2) 39,929   42,575   51,735   108.79   69.94     84.09     

รายไดจ้ากการขายสทุธ ิ(3) 36,866   38,250   48,006   100.45   62.83     78.03     

ตน้ทนุวตัถดุบิตามราคาตลาด (31,104) (29,927) (40,244) (84.76)   (49.15)   (65.42)   

ก ำไรข ัน้ตน้ตำมรำคำตลำด  (Market GIM) 5,762   8,323   7,762   15.69   13.68   12.61   

ก าไร/(ขาดทนุ) จากสตอ๊คน ้ามนั 1,270     (1,002)   1,469     3.46      (1.65)     2.39      

คา่เผือ่การลดลงของสนิคา้คงเหลอื (LCM) 5           290       2           0.01      0.48      -        

ก าไร/(ขาดทนุ) จากการบรหิารความเสีย่งน ้ามนั (300)      (920)      (1,194)   (0.82)     (1.51)     (1.94)     

ก ำไรข ัน้ตน้ทำงบญัช ี(Accounting GIM) 6,737   6,691   8,039   18.34   11.00   13.06   

รายไดอ้ืน่ๆ (4) 315       311       350       0.86      0.51      0.57      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (280)      (308)      (295)      (0.76)     (0.51)     (0.48)     

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรผลติทำงบญัช ีและรำยไดอ้ ืน่ๆ 6,772   6,694   8,094   18.44   11.00   13.15   

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (3,223)   (2,942)   (3,621)   (8.78)     (4.83)     (5.89)     

EBITDA 3,549   3,752   4,473   9.66     6.17     7.26     

คา่เสือ่มราคา (1,090)   (1,368)   (1,798)   (2.97)     (2.25)     (2.92)     

EBIT 2,459   2,384   2,675   6.69     3.92     4.34     

ตน้ทนุทางการเงนิสทุธิ (542)      (196)      (591)      (1.48)     (0.32)     (0.96)     

ก าไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น 535       338       (439)      1.46      0.56      (0.71)     

ก าไร/(ขาดทนุ) จากการดอ้ยคา่และจ าหน่ายทรัพยส์นิ 236       -        3           0.64      -        -        

ก าไร/(ขาดทนุ) จากการลงทนุ 95         (33)        103       0.26      (0.05)     0.17      

คา่ใชจ้า่ยอืน่ (4)          (6)          109       (0.01)     (0.01)     0.18      

ก ำไร/(ขำดทนุ)สทุธกิอ่นภำษเีงนิได้ 2,778   2,487   1,860   7.56     4.10     3.02     

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล (408)      537       (162)      (1.11)     0.88      (0.26)     

ก าไร(ขาดทนุ)ในสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (5)          (9)          (4)          (0.01)     (0.01)     (0.01)     

ก ำไร/(ขำดทนุ)สทุธิ 2,365   3,014   1,694   6.44     4.97     2.75     

เหรยีญสหรฐัฯ ตอ่บำรเ์รล

ไตรมำส ไตรมำส

ลำ้นบำท
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1.4.1 ก ำไรข ัน้ตน้ตำมรำคำตลำด (Market Gross Integrated Margin) 

 

 

ก ำไรขัน้ตน้ตำมรำคำตลำด (Market GIM) ส ำหรับไตร

มำส 1/2560 จ ำนวน 5,762 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 26 เมือ่เทยีบ

กับไตรมำส 4/2559 และลดลงรอ้ยละ 31 เมือ่เทยีบกับไตรมำส 

1/2559 อย่ำงก็ตำม Market GIM ในไตรมำส 1/2560 อยู่ที่ 

15.69 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพืม่ขึน้ 3.08 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่

บำร์เรล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 และเพิม่ขึน้ 2.01 เหรียญ

สหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล โดยสำเหตหุลักจำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์

โตรเคมปีรับตัวดขี ึน้ ประกอบกับบรษัิทฯ ไดส้ ำรองสนิคำ้คงคลัง

เพือ่รองรับกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้ในชว่งกำรหยุดซอ่มบ ำรุงโรงงำน ท ำใหป้รมิำณขำยลดลงนอ้ยกวำ่ปรมิำณกำรผลติที่

ลดลงรวมทัง้โครงกำรเพิม่ประสทิธภิำพกระบวนกำรผลติและเพิม่ศักยภำพของบคุลำกร หรอืโครงกำร EVEREST ที่

ชว่ยเพิม่ก ำไรใหแ้กบ่รษัิทฯ 
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เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

 
Market GIM ในไตรมำส 1/2560 อยู่ที ่

15.69 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพืม่ขึน้ 

3.08 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบ

กบัไตรมำส 4/2559 โดยมสีำเหตหุลกั

จำกสว่นตำ่งรำคำผลติภัณฑปิ์โตรเคมี

ปรับตวัดขี ึน้ 
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1.4.2 ก ำไรข ัน้ตน้ทำงบญัช ี(Accounting Gross Integrated Margin) 

 

ในไตรมำส 1/2560 บรษัิทฯ มีก ำไรขัน้ตน้ทำงบัญช ี(Accounting GIM) จ ำนวน 6,737 ลำ้นบำท ลดลง 

1,302 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 อย่ำงไรก็ตำม Accounting GIM ในไตรมำส 1/2560 อยู่ที ่18.34 

เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เพิม่ขึน้ 5.28 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล จำก Market GIM เพิม่ขึน้ 3.08 เหรยีญสหรัฐฯ 

ตอ่บำรเ์รล และก ำไรจำกสต๊อคน ้ำมันสทุธเิพิม่ขึน้ 2.20 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 

Accounting GIM เพิม่ขึน้ 46 ลำ้นบำท หรือเพิม่ขึน้ 7.34 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล จำก Market GIM เพิม่ขึน้ 

2.01 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล และก ำไรจำกสตอ๊คน ้ำมันสทุธเิพิม่ขึน้ 5.33 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

1.4.3 รำยไดอ้ืน่ 

รำยไดอ้ืน่ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรท่ำเรือและถังบรรจุผลติภัณฑ ์และอืน่ๆ โดยในไตรมำส 

1/2560 บรษัิทฯ มรีำยไดอ้ืน่ จ ำนวน 315 ลำ้นบำท ลดลง 35 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 เนื่องจำก

กำรปิดซอ่มบ ำรุงใหญต่ำมแผนสง่ผลใหจ้ ำนวนเรอืทีรั่บ-สง่สนิคำ้ลดลง ขณะทีเ่มือ่เทยีบกบัไตรมำส 1/2559 รำยได ้

อืน่ใกลเ้คยีงกบัไตรมำส 1/2560 

1.4.4 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนนิงำน 

บรษัิทฯ มคีำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำน 3,223 ลำ้นบำท ลดลง 398 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 11 เมือ่เทยีบ

กบัไตรมำส 4/2559 สว่นใหญล่ดลงจำกคำ่ใชจ้ำ่ยพนักงำน ในขณะทีเ่พิม่ขึน้จำกคำ่ทีป่รกึษำ 

เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 บรษัิทฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ 281 ลำ้นบำท หรือเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 10 สว่นใหญเ่พิม่ขึน้จำกคำ่ซอ่มแซม และคำ่ทีป่รกึษำ 

1.4.5 คำ่เสือ่มรำคำ 

คำ่เสือ่มรำคำส ำหรับไตรมำส 1/2560 จ ำนวน 1,090 ลำ้นบำท ลดลง 708 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 

4/2559 และลดลง 278 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 เนื่องจำกนโยบำยกำรค ำนวณค่ำเสือ่มรำคำตำม

ก ำลังกำรผลติ รวมถงึคำ่เสือ่มรำคำของทรัพยส์นิบำงสว่นทีใ่ชใ้นกำรซ่อมบ ำรุงครัง้ใหญ่ไดถู้กบันทกึเป็นสนิทรัพย ์

และจะตดัจ ำหน่ำยเป็นคำ่ใชจ้ำ่ยเป็นระยะเวลำประมำณ 5 ปี 

ลำ้นบำท เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่บำรเ์รล 

5,762 
8,323 7,762 

1,275 

(712)

1,471 

(300) (920)
(1,194)

6,737 
6,691 8,039 

15.69 
13.68 12.61 

3.47 

(1.17)

2.39 

(0.82) (1.51) (1.94)

18.34 

11.00 
13.06 

 (5)

 -

 5

 10

 15

 20

 25

 30

 (5,000)

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

1Q60 1Q59 4Q59 1Q60 1Q59 4Q59

Accounting GIM

Market GIM Stock Gain/(Loss)+LCM Oil Hedging



 
  

  

ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ส ำหรับไตรมำส 1/2560 

 

17 

 

 
บทสรปุผูบ้รหิำร ผลกำรด ำเนนิงำน ฐำนะกำรเงนิ 

1.4.6 ตน้ทนุทำงกำรเงนิสุทธ ิ

 บรษัิทฯ มตีน้ทนุทำงกำรเงนิสทุธ ิ542 ลำ้นบำท ลดลง 49 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 สว่น

ใหญเ่กดิจำกกำรรับรูผ้ลก ำไรจำกกำรป้องกนัควำมเสีย่งทำงกำรเงนิ 

 เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2559 ตน้ทุนทำงกำรเงินสุทธเิพิ่มขึน้ 346 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลักจำก

ดอกเบีย้จ่ำยทีเ่พิ่มขึน้จำกโรงงำน RDCC ทีแ่ลว้เสร็จและเริ่มด ำเนินกำรผลติในเชงิพำณิชย์ (COD) เมื่อเดอืน

กรกฎำคม 2559  

1.4.7 ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 

 ในไตรมำส 1/2560 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีส่ว่นใหญเ่ป็นก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นทีย่ังไม่

เกดิขึน้จรงิ 535 ลำ้นบำท จำกเงนิบำททีแ่ข็งคำ่ขึน้ เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4/2559 ทีม่ขีำดทนุจำกอัตรำแลกเปลีย่น 

439 ลำ้นบำท ซึง่สว่นใหญ่เป็นขำดทนุจำกอัตรำแลกเปลีย่นทีย่ังไม่เกดิขึน้จรงิ และเมือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 

ม ีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่น 338 ลำ้นบำท ซึง่สว่นใหญเ่ป็นก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นทียั่งไมเ่กดิขึน้จรงิ โดยบรษัิทฯ 

มเีงนิกูร้ะยะยำวสกลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ คงเหลอื ณ ไตรมำส 1/2560 จ ำนวน 373 ลำ้นเหรยีญสหรัฐฯ 

1.4.8 ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกกำรดอ้ยคำ่และจ ำหนำ่ยทรพัยส์นิ 

ในไตรมำส 1/2560 บริษัทฯ มีก ำไรจำกกำรดอ้ยค่ำและจ ำหน่ำยทรัพย์สนิ 236 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่

เนื่องจำกก ำไรจำกกำรกลับรำยกำรดอ้ยค่ำจำกกำรประเมนิรำคำทรัพยส์นิ 232 ลำ้นบำท จำกกำรทีบ่รษัิทฯ ไดท้ ำ

กำรประเมนิเพือ่ทดสอบมูลคำ่ยุตธิรรมของทีด่นิ อำคำรและเครือ่งจักรของบรษัิทฯ และบรษัิทย่อยซึง่เป็นทรัพยส์นิ

ในกลุม่อสงัหำรมิทรัพยเ์พือ่กำรลงทนุทีม่มีลูคำ่สงูขึน้  

1.4.9 ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรลงทุน 

ในไตรมำส 1/2560 บรษัิทฯ มกี ำไรจำกกำรลงทุน 95 ลำ้นบำท ลดลง 8 ลำ้นบำท เมือ่เทยีบกับไตรมำส 

4/2559 สว่นใหญล่ดลงจำกสว่นแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทนุในบรษัิท ไออำรพ์ซี ีคลนีพำวเวอร ์จ ำกดั และเมือ่เทยีบกับ

ไตรมำส 1/2559 สว่นแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนเพิม่ขึน้ 128 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เกดิจำกเงนิลงทุนในบมจ. อูเบะ  

เคมคิอลส ์(เอเชยี) 

1.4.10 คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ๆ 

ในไตรมำส 1/2560 มคีำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ๆ 4 ลำ้นบำท ในขณะทีไ่ตรมำส 4/2559 มกีำรกลบัรำยกำรหนี้สงสยัจะ

สญู 109 ลำ้นบำท 

 1.4.11 ภำษเีงนิไดน้ติบิุคคล 

 ในไตรมำส 1/2560 บริษัทฯ บันทกึภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลสุทธ ิ408 ลำ้นบำท เนื่องจำกบริษัทฯ มีก ำไร

เพิม่ขึน้ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 ซึง่บันทกึภำษีนอ้ยกวำ่เนื่องจำกไดรั้บสทิธปิระโยชนท์ำงภำษีจำกก ำไรของ

โครงกำรสง่เสรมิกำรลงทนุ 210 ลำ้นบำท ขณะทีเ่มือ่เทยีบกับไตรมำส 1/2559 บรษัิทฯ ไดรั้บประโยชน์ทำงภำษี

เงนิไดน้ิตบิุคคล 536 ลำ้นบำท เนื่องจำกมีกำรบันทกึสนิทรัพย์ภำษีเงนิไดร้อตัดบัญชจีำกกำรขำดทุนทำงภำษี

คงเหลอืในรอบระยะเวลำบัญชงีวดกอ่น และกำรตัดจ ำหน่ำยเงนิลงทนุในบรษัิท ระยองแทง้คเ์ทอรม์นัิล จ ำกัด และ

บรษัิท ไออำรพ์ซี ีพลงังำน จ ำกดั
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2. ฐำนะกำรเงนิ 
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

 

 2.1 สนิทรพัย ์ 

 ณ วนัที ่31มนีำคม 2560 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยร์วม 173,689 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก ณ วนัที ่31 ธันวำคม 

2559 จ ำนวน 1,311 ลำ้นบำท เป็นผลจำก 

 ลกูหนี้กำรคำ้ลดลง 4,238 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 43 สว่นใหญ่เกดิจำกปรมิำณกำรขำยทีล่ดลง จำก

กำรหยุดซอ่มบ ำรุงใหญ่ตำมแผน โดยมลีกูหนี้กำรคำ้ทีเ่กนิก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 3 เดอืน จ ำนวน 26 ลำ้นบำท คดิ

เป็นรอ้ยละ 0.45 ของลูกหนี้กำรคำ้ทัง้หมด ทัง้นี้ บริษัทฯ ไดต้ัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว ้25 ลำ้นบำท ขณะที่

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ ส ำหรับสิน้ไตรมำส 1/2560 อยูท่ี ่18 วนั เทำ่กบัสิน้ปี 2559 

 สนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 1,350 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 5 เนือ่งจำกปรมิำณสนิคำ้ ณ สิน้ไตรมำส 1/2560

เพิม่ขึน้เป็น 10.38 ลำ้นบำร์เรล สว่นใหญ่เพิม่ขึน้จำกปรมิำณน ้ำมันดบิเนื่องจำกบรษัิทฯ มกีำรจัดเตรียมน ้ำมันดบิ

เพือ่เตรยีมผลติหลงัจำกเสร็จสิน้กำรซอ่มบ ำรุงใหญใ่นปลำยเดอืนมนีำคม 2560 โดยเมือ่เทยีบกบัปรมิำณกำรผลติที่

ปรับลดลงจำกกำรหยดุซอ่มบ ำรุง ท ำใหจ้ ำนวนวนัสนิคำ้คงเหลอืเฉลีย่อยู่ที ่62 วนั เทยีบกบัสิน้ปี 2559 ปรับเพิม่ขึน้ 

18 วนั  

 สนิทรัพย์หมุนเวียนอื่นและเงินสดลดลง 370 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 9 ส่วนใหญ่เกิดจำก

ภำษีมูลค่ำเพิม่รอเรียกคนืลดลง 464 ลำ้นบำท และสนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ลดลง 7 ลำ้นบำท ในขณะทีลู่กหนี้อืน่

เพิม่ขึน้ 54 ลำ้นบำทและภำษีสรรพสำมติจำ่ยลว่งหนำ้เพิม่ขึน้ 33 ลำ้นบำท  

 สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 4,569 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 สำเหตหุลักจำกสนิทรัพยถ์ำวร

เพิม่ขึน้ 5,712 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เป็นกำรเพิม่ขึน้ของสนิทรัพยจ์ำกโรงงำน RDCC งำนระหวำ่งก่อสรำ้งโครงกำร

ขยำยก ำลงักำรผลติเม็ดพลำสตกิโพลโิพรพลินี (PPE) และโครงกำรผลติเม็ดพลำสตกิโพลโิพรพลินีชนดิคอมพำวด ์

(PPC) และค่ำใชจ้่ำยจำกกำรซ่อมบ ำรุงใหญ่ทีบ่ันทกึเป็นสนิทรัพยเ์พื่อตัดค่ำเสือ่มรำคำ กำรกลับรำยกำรดอ้ยค่ำ

สนิทรัพยถ์ำวร 232 ลำ้นบำท เงนิลงทุนในบรษัิทร่วมเพิม่ขึน้ 93 ลำ้นบำท ในขณะทีส่นิทรัพยภ์ำษีเงนิไดร้อตัด

126,194 121,361 

10,905 
11,169 

36,590 39,848 

83,497 81,005 

2,216 2,203 

54,204 56,445 

33,772 32,725 

0.8% 

ทีด่นิ อำคำร 
และอปุกรณ์ 

สนิทรัพยไม่
หมนุเวยีนอืน่ 

สนิทรัพย์
หมนุเวยีน 

173,689 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

31 ธ.ค. 59 

172,378 

31 ม.ีค. 60 

เงนิกูย้มืระยะยำว 
(รวมสว่นทีถ่งึก ำหนด

ช ำระใน 1 ปี) 
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บัญชลีดลง 417 ลำ้นบำท และค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยสนิทรัพยถ์ำวร 1,090 ลำ้นบำท เนื่องจำกบันทกึ

เป็นสนิทรัพยเ์พือ่รอกำรตดัจ ำหน่ำย 

2.2 หนีส้นิ 

 ณ วันที ่31 มนีำคม 2560 บรษัิทฯ มหีนี้สนิรวม 90,192 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที ่31 ธันวำคม 

2559 จ ำนวน 1,181 ลำ้นบำท เป็นผลจำก 

 เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึน้ 3,010 ลำ้นบำท และเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกจิกำรที่

เกีย่วขอ้งเพิ่มขึน้ 5,700 ลำ้นบำท โดยเป็นกำรกูจ้ำก บมจ.ปตท. ขณะทีเ่จำ้หนี้กำรคำ้ลดลง 6,724 ลำ้นบำท 

เนื่องจำกบรษัิทฯ น ำเงนิกูร้ะยะสัน้ไปจ่ำยช ำระเจำ้หนี้ค่ำน ้ำมันดบิ โดยมรีะยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ ณ สิน้ไตรมำส 

1/2560 อยูท่ี ่46 วนั ลดลงจำกสิน้ปี 2559 จ ำนวน 12 วนัเนือ่งจำกปรมิำณกำรน ำเขำ้วัตถดุบิหลักลดลงในชว่งหยุด

ซอ่มบ ำรุงใหญ ่ 

 เงนิกูย้มืระยะยำวรวมส่วนทีถ่งึก ำหนด

ช ำระภำยในหนึ่งปีลดลง 2,241 ลำ้นบำท 

ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู ้

จำกสถำบันกำรเงนิและหุน้กู ้1,687 ลำ้น

บำท และมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่ัง

ไม่เกดิขึน้จริงจ ำนวน 560 ลำ้นบำท ตำม

คำ่เงนิบำททีแ่ข็งคำ่ขึน้ 

 หนี้ส ินหมุนเวียนอื่นลดลง 939 ลำ้น

บำท หรอืรอ้ยละ 14 สำเหตหุลกัจำกโบนัส

คำ้งจ่ำยลดลง 1,446 ลำ้นบำท เจำ้หนี้

กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกันลดลง 272 ลำ้นบำท 

เงินรับล่วงหนำ้ค่ำสินคำ้ลดลง 97 ลำ้น

บำท และหนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ๆ ลดลง 66 ลำ้นบำท ในขณะทีเ่จำ้หนีง้ำนกอ่สรำ้งเพิม่ขึน้ 754 ลำ้นบำท ดอกเบีย้คำ้ง

จำ่ยเพิม่ขึน้ 188 ลำ้นบำท 

  

1,666 2,535 3,732 

10,744 

344 

3,282 689 

344 

7,386 

4,998 

3,361 

6,886 
8,238 

-

-

-
17,634 

10,815 

7,781 

17,973 

2560 2561 2562 >2562

หน่วย : ลา้นบาท

กราฟแสดงก าหนดช าระหนีส้นิระยะยาว

หุน้กูส้กลุเงนิเหรยีญสหรฐัฯ

หุน้กูส้กลุเงนิบาท

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ

เงนิกูส้กลุเงนิบาท
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 รำยละเอยีดเงนิกูย้มืระยะยำว สรปุไดด้งันี ้

(หน่วย : ลำ้นบำท) 

) 31 ม.ีค.60 31 ธ.ค. 59 เปลีย่นแปลง 

หุน้กูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ 8,237 8,567 (330)  

หุน้กูส้กลุเงนิบำท 22,631 22,629 2 

เงนิกูส้กลุเงนิเหรยีญสหรัฐฯ 4,659 5,204 (545)  

เงนิกูส้กลุเงนิบำท 18,677 20,045 (1,368) 

 รวม 54,204 56,445 (2,241) 

หัก สว่นทีค่รบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี (21,253) (19,704)  (1,549)  

รวมเงนิกูย้มืระยะยำวสทุธ ิ 32,951 36,741 (3,790)  

 

 

2.3 สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2560 บริษัทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 83,497 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำก ณ วันที่ 31 

ธันวำคม 2559 จ ำนวน 2,492 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นผลจำกก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้น 2,365 ลำ้นบำท และกำร

เปลีย่นแปลงในมลูคำ่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุเผือ่ขำยเพิม่ขึน้ 59 ลำ้นบำท 

3. งบกระแสเงนิสด        

หน่วย : ลำ้นบำท 

    
ไตรมำส 

1/2560 1/2559 4/2559 

1 EBITDA 3,549  3,752  4,473  

2 กำรเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนีส้นิด ำเนนิงำน (4,671) (1,508) 2,017  

3 เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมด ำเนนิงำน (1,122) 2,244  6,490  

4 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (5,563) (2,705) (3,053) 

5 เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจัดหำเงนิ 6,552  802  (3,415) 

6 เงนิสดสทุธเิพิม่ขึน้ (ลดลง) (133) 341  22  

7 เงนิสดยกมำตน้งวด 2,042  3,576  2,020  

8 เงนิสดคงเหลอืสิน้งวด 1,909  3,917  2,042  

ณ วันที ่31 มนีำคม 2560 บรษัิทฯ มเีงนิสดคงเหลอื 1,909 ลำ้นบำท โดยมกีระแสเงนิสดสุทธลิดลง 

133 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย  

 กระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมด ำเนนิงำน 1,122 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยก ำไรก่อนหักค่ำเสือ่มรำคำ 

ภำษีและดอกเบีย้จ่ำย (EBITDA) 3,549 ลำ้นบำท ขณะทีม่กีระแสเงนิสดจ่ำยจำกกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละ

หนี้สนิด ำเนนิงำน 4,671 ลำ้นบำท โดยรำยกำรหลักทีม่ผีลท ำใหก้ระแสเงนิสดลดลง ไดแ้ก ่สนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 

1,350 ลำ้นบำท เจำ้หนี้กำรคำ้ลดลง 6,724 ลำ้นบำท เจำ้หนี้กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกันลดลง 272 ลำ้นบำท โบนัสคำ้ง



 
  

  

ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ส ำหรับไตรมำส 1/2560 

 

21 

 

 
บทสรปุผูบ้รหิำร ผลกำรด ำเนนิงำน ฐำนะกำรเงนิ 

จำ่ยลดลง 1,446 ลำ้นบำท และหนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ลดลง 68 ลำ้นบำท ในขณะทีร่ำยกำรหลักทีท่ ำใหก้ระแสเงนิสด

เพิม่ขึน้ ประกอบดว้ยลกูหนี้กำรคำ้ลดลง 4,238 ลำ้นบำท เจำ้หนีอ้ืน่เพิม่ขึน้ 813 ลำ้นบำท 

 กระแสเงนิสดจ่ำยเพื่อกจิกรรมลงทนุ 5,563 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เกดิจำกกำรจ่ำยเงนิลงทนุโครงกำร 

RDCC โครงกำรขยำยก ำลังกำรผลิตเม็ดพลำสติกโพลีโพรพิลีน (PPE) และโครงกำรผลิตเม็ดพลำสติก 

โพลโีพรพิลนีชนิดคอมพำวด ์(PPC) และค่ำใชจ้่ำยจำกกำรซ่อมบ ำรุงใหญ่ทีบ่ันทกึเป็นสนิทรัพย์เพื่อรอกำรตัด

จ ำหน่ำย  

 กระแสเงนิสดไดม้ำจำกกจิกรรมจัดหำเงนิ 6,552 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เป็นเงนิสดรับจำกเงนิกูร้ะยะสัน้ 

8,725 ลำ้นบำท ในขณะทีม่เีงนิสดจำ่ยช ำระคนืเงนิกูร้ะยะสัน้และระยะยำว 1,730 ลำ้นบำท จำ่ยช ำระคำ่ดอกเบีย้เงนิ

กูย้มื 472 ลำ้นบำท  

4. อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

 หนว่ย 
ไตรมำส 

1/2506* 1/2559 4/2559 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร     

อัตรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % 8.89 8.81 8.65 

อัตรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย % 29.5 89.7 3.27 

ก ำไร(ขำดทนุ)ตอ่หุน้ บำท/หุน้ 0.12 0.15 0.08 

อัตรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 11.52 15.59 12.41 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง        

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 0.66 1.05 0.76 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.14 0.35 0.23 

อตัรำสว่นวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ        

อัตรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ เทำ่ 0.81 0.64 0.75 

หมำยเหต ุ* ไตรมำส 1/2560 อยูใ่นชว่งปิดซอ่มบ ำรงุใหญต่ำมแผน (Major Turnaround) 

 

 สภำพคลอ่งและโครงสรำ้งเงนิทนุ 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งในไตรมำส 1/2560 เทำ่กับ 0.66 เทำ่ ปรับตัวลดลง 0.10 เทำ่ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 

4/2559 ที ่0.76 เท่ำ เนื่องจำกสนิทรัพยห์มุนเวยีนลดลงจำกลูกหนี้กำรคำ้ทีป่รับตัวลดลงเนื่องจำกปรมิำณขำย

ต ำ่ลงจำกปิดซ่อมบ ำรุงใหญ่ตำมแผน ในขณะทีห่นี้สนิหมุนเวยีนเพิม่ขึน้จำกหนี้สนิระยะสัน้ ซึง่เป็นกำรเพิม่ขึน้ชว่ง

สัน้ๆ เพือ่จ่ำยช ำระคำ่น ้ำมันดบิทัง้นี้บรษัิทฯ ไดบ้รหิำรจัดกำรสภำพคลอ่งไดอ้ย่ำงเพยีงพอตอ่กำรด ำเนนิธรุกจิ และ

ไมม่ปัีญหำดำ้นสภำพคลอ่งทำงกำรเงนิ  

ณ สิน้ไตรมำส 1/2560 บรษัิทฯ มอีัตรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้อยู่ที ่0.81 

เท่ำ เพิม่ขึน้ 0.06 เท่ำ เมือ่เทยีบกับไตรมำส 4/2559 ที ่0.75 เท่ำ สว่นใหญ่เป็นผลจำกบรษัิทฯ มเีงนิกูร้ะยะสัน้

เพิ่มขึน้เพื่อจ่ำยช ำระค่ำน ้ำมันดบิขณะทีส่่วนของผูถ้ือหุน้ปรับตัวเพิ่มขึน้เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำส
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1/2560 มผีลก ำไรสทุธ ิ2,365 ลำ้นบำท ทัง้นี้บรษัิทฯ สำมำรถช ำระหนี้สนิไดต้ำมก ำหนดและสำมำรถปฏบิัตติำม

เงือ่นไขกำรกูย้มืเงนิไดค้รบถว้น 

 

หมำยเหต ุ:    

อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้  = ขำย / (ลกูหนีก้ำรคำ้กอ่นหนีส้งสยัจะสญู) (เฉลีย่) 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่  = 360 / อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื  = ตน้ทนุขำย / สนิคำ้คงเหลอื (เฉลีย่) 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  = 360 / อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี ้ = ตน้ทนุขำย / เจำ้หนีก้ำรคำ้ (เฉลีย่) 

ระยะเวลำช ำระหนี ้ = 360 / อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี ้

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA / รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อตัรำก ำไรสทุธติอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไรสทุธ ิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำย 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ = ก ำไรสทุธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ (เฉลีย่) 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง = สนิทรัพยห์มนุเวยีน / หนีส้นิหมนุเวยีน 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว = เงนิสด+หลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด+ลกูหนีก้ำรคำ้ / หนีส้นิหมนุเวยีน 
อตัรำสว่นหนีส้นิทีม่ ี
ภำระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้อืหุน้ = หนิส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ – เงนิสด / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

 


