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ค าอธิบายและการวิเคราะหง์บการเงินบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

ส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 1 ปี 2560 

1. ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม 
   ตาราง 1: สรปุผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่ม (kbd) 308 308 -  299 9 
ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 
     : ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 

 
9.4 

 
8.0 

 
1.4 

 
8.3 

 
1.1 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 9.3 11.5 (2.2)  7.3 2.0 

 
      

ล้านบาท Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 87,596 77,104 10,492  56,790 30,806 
ก าไร / (ขาดทุน) จากอนุพนัธเ์พือ่ประกนั 
    ความเสีย่งสุทธ ิ

(86) (330) 244  27 (113) 

EBITDA 9,548 10,085 (537)  6,653 2,895 

ก าไร / (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ 1,323 (870) 2,193  687 636 

ตน้ทุนทางการเงนิ (846) (911) 65  (805) (41) 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (1,461) (794) (667)  (363) (1,098) 

ก าไร / (ขาดทุน) สทุธิ 7,075 5,802 1,273  4,726 2,349 

ก าไร / (ขาดทุน) สทุธิต่อหุ้น (บาท) 3.47 2.84 0.63  2.32 1.15 
       
ก าไรสทุธิ ไมร่วมผลกระทบสต๊อกน ้ามนัและ 
     การปรบัลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืน ้ามนัทีจ่ะไดร้บั(2) 

7,324 2,050 5,274  5,037 2,287 

 
      

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐั) Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 35.28 35.57 (0.29)  35.81 (0.53) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 34.61 36.00 (1.39)  35.41 (0.80) 

หมายเหตุ  (1) ก าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นก าไรขัน้ต้นจากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์, บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั, 
บรษิทั ลาบกิซ ์จ ากดั และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) 

 (2) ไมร่วมผลก าไร / (ขาดทนุ) จากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษแีละรายการปรบัลด / กลบัรายการมลูคา่สนิคา้คงเหลอืน ้ามนัใหเ้ทา่กบัมลูคา่สทุธทิีจ่ะไดร้บักอ่นภาษ ี
โดยรายการดงักล่าวบนัทกึรวมอยู่ในรายการตน้ทนุขายสนิคา้และตน้ทนุการใหบ้รกิารในงบการเงนิ 

ใน Q1/60 กลุ่มไทยออยล์มรีายไดจ้ากการขาย 87,596 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10,492 ล้านบาทจาก Q4/59 เน่ืองจากปรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑโ์ดยรวม

และราคาขายเฉลี่ยที่เพิม่ขึน้ โดยกลุ่มไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 9.4 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

เพิ่มขึ้น 1.4 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล จาก Crude Premium ที่ลดลงและส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินที่ปรบัเพิ่มขึ้นจากอุปสงค์ในเอเชียและ

ตะวนัออกกลางที่ยงัดอียู่ นอกจากน้ี ส่วนต่างราคาสารอะโรเมตกิสใ์น Q1/60 โดยเฉพาะสาร BZ ปรบัเพิม่ขึ้นเน่ืองจากอุปสงคท์ี่แขง็แกรง่ ประกอบ

กบัการเลื่อนเปิดด าเนินการของโรงผลติสารอะโรเมตกิสใ์หม่ในประเทศอนิเดยีที่สง่ผลในเชงิบวกต่อตลาด ดา้นราคาของสารตัง้ต้นส าหรบัผลติภณัฑ์

สารท าความสะอาดกป็รบัตวัเพิม่ขึน้จากอุปสงคใ์นภูมภิาคที่ปรบัตวัดขีึน้หลงัเทศกาลตรุษจนี ประกอบกบัอุปสงคจ์ากประเทศอนิเดยีที่ดขีึน้หลงัการ

ซื้อขายหยุดชะงกัไปในช่วงที่ผ่านมา ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานปรบัตวัดขีึน้จากอุปทานตงึตวัในช่วงการปิดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่

น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานและอุปสงค์ในเอเชียโดยเฉพาะจากประเทศจีนที่แข็งแกร่งต่อเน่ือง ส่วนต่างราคายางมะตอยก็ปรบัเพิ่มขึ้นจากอุปทานใน

ประเทศที่ตึงตวัเช่นกนั อย่างไรก็ตาม กลุ่มไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 9.3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ

บารเ์รลใน Q1/60 ซึ่งลดลง 2.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุจากมผีลขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนัจ านวน 181 ล้านบาท เน่ืองจากราคาปิดของ
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น ้าม ันดิบดูไบ  ณ สิ้น  Q1/60 ที่ปร ับลดลงเล็กน้ อยจากราคา ปิด ณ สิ้น  Q4/59  เทยีบกบัก าไรจากส ต๊อกน ้ามนั 3,510 ล้านบาทในไตร

มาสที่ผ่านมา  นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยลม์รีายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัใหเ้ท่ากบัมูลค่าสทุธทิี่จะไดร้บัจ านวน 68 ล้านบาท เมื่อรวมกบั

ผลขาดทุนจากอนุพนัธเ์พื่อประกนัความเสี่ยงสุทธ ิ86 ล้านบาท ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA 9,548 ล้านบาท ลดลง 537 ล้านบาท ทัง้น้ี จาก

ค่าเงินบาท ณ สิ้นไตรมาสที่แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ ณ สิ้น Q4/59 ท าให้กลุ่มไทยออยล์มีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 1,323 ล้านบาท 

เปรยีบเทียบกบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ870 ล้านบาทในไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตาม ใน Q1/60 กลุ่มไทยออยล์มคี่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้

เพิม่ขึน้ 667 ล้านบาท เน่ืองจากโรงกลัน่ไทยออยลใ์ชส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษจีากโครงการปรบัปรงุเพื่อลดผลกระทบสิง่แวดลอ้มหมดลง ท าใหเ้มื่อหกั

ค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว กลุ่มไทยออยล์มกี าไรสุทธ ิ7,075 ล้านบาท หรอืคดิเป็นก าไรสุทธ ิ3.47 บาทต่อหุ้น 

เพิม่ขึน้ 1,273 ลา้นบาทจาก Q4/59 

ส าหรบัผลการด าเนินงาน Q1/60 เทียบกบั Q1/59 กลุ่มไทยออยล์มรีายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 30,806 ล้านบาท จากราคาขายผลิตภณัฑ์เฉลี่ยที่

ปรบัตวัเพิม่ขึน้มากตามราคาน ้ามนัดบิและปรมิาณจ าหน่ายผลิตภณัฑ์โดยรวมที่เพิม่ขึน้ โดยกลุ่มไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มรวม

ผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัเพิ่มขึ้น 2.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุจาก Crude Premium ที่ลดลง ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล ส่วนต่างราคา

น ้ามนัเตาและส่วนต่างราคาสารเบนซนีที่ปรบัตวัดขีึน้ ประกอบกบักลุ่มไทยออยลร์บัรูผ้ลขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนัลดลง ทัง้น้ี กลุ่มไทยออยล์มรีายการ

ปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธทิี่จะไดร้บั 68 ล้านบาท เทยีบกบัการกลบัรายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัใหเ้ท่ากบั

มูลค่าสุทธิที่จะได้รบั 636 ล้านบาทใน Q1/59 และมีก าไรจากอนุพนัธ์เพื่อประกนัความเสี่ยงสุทธิลดลง 113 ล้านบาท ท าให้กลุ่มไทยออยล์รบัรู ้

EBITDA เพิม่ขึน้ 2,895 ล้านบาท และมกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 2,349 ล้านบาทจาก Q1/59 ซึ่งรวมบรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั (LABIX) และบรษิทั ท็อป เอสพี

พ ีจ ากดั (TOP SPP) ทีเ่ริม่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์น Q1/59 และ Q2/59 ทีผ่า่นมาตามล าดบั 

ทัง้น้ี กลุ่มไทยออยล์มกีลยุทธใ์นการเพิม่ผลก าไรอย่างต่อเน่ืองตามโครงการ Profitability Improvement ซึ่งแบ่งเป็น 4 ดา้นหลกัๆ ไดแ้ก่ การบรหิาร

จัดการด้านการจัดหาวัตถุดิบและวางแผนพาณิชย์ (Supply and Marketing Management) การบริหารจัดการด้านการผลิต (Hydrocarbon 

Management) โครงการ Transcendence โดยมีเป้าหมายส าหรบัปี 2560 ที่ 0.7 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล อีกทัง้ยงัมีการบริหารจดัการด้าน

คา่ใชจ้า่ย (Orchestra Project) ดว้ย 
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2.ข้อมูลสรปุผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานแยกตามกลุม่ธรุกจิ          หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q1/60 Q4/59 +/(-) 
 

Q1/59 +/(-)  
งบการเงินรวม 87,596 77,104 10,492  56,790 30,806  
โรงกลัน่น ้ามนั 89,643 80,495 9,148  57,719 31,924  
ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 15,497 13,844 1,653  9,493 6,004  
ผลติน ้ามนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 4,959 3,931 1,028  3,362 1,597  
ผลติไฟฟ้า(2) 2,763 2,801 (38)  1,447 1,316  
ผลติและจ าหน่ายสารท าละลาย(3) 2,336 2,201 135  1,753 583  
บรกิารขนส่งทางทะเล(4) 196 229 (33)  248 (52)  
ผลติเอทานอล(5) 449 437 12  362 87  
อื่นๆ (6) 201 346 (145)  183 18  

       
 

EBITDA Q1/60 Q4/59 +/(-) 
 

Q1/59 +/(-)  
งบการเงินรวม 9,548 10,085 (537)  6,653 2,895  
โรงกลัน่น ้ามนั 5,725 7,195 (1,470)  4,007 1,718  
ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 1,925 1,380 545  1,267 658  
ผลติน ้ามนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 724 274 450  718 6  
ผลติไฟฟ้า 711 861 (150)  342 369  
ผลติและจ าหน่ายสารท าละลาย 263 221 42  122 141  
บรกิารขนส่งทางทะเล 29 51 (22)  98 (69)  
ผลติเอทานอล 150 116 34  80 70  
อื่นๆ 23 23 -  22 1  

       
 

ก าไร / (ขาดทุน) สทุธิ Q1/60 Q4/59 +/(-) 
 

Q1/59 +/(-)  
งบการเงินรวม 7,075 5,802 1,273  4,726 2,349  
โรงกลัน่น ้ามนั(7) 4,492 4,275 217  2,788 1,704  
ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 1,213 566 647  881 332  
ผลติน ้ามนัหลอ่ลืน่พืน้ฐาน 489 136 353  502 (13)  
ผลติไฟฟ้า(8) 586 643 (57)  402 184  
ผลติและจ าหน่ายสารท าละลาย 148 107 41  27 121  
บรกิารขนส่งทางทะเล 1 (4) 5  48 (47)  
ผลติเอทานอล 120 54 66  24 96  
อื่นๆ 20 19 1  18 2  

หมายเหต ุ (1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั ซึ่งประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
 (2) บรษิทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) ถอืหุน้ใน บรษิทั ไทยออยล์เพาเวอร ์จ ากดั รอ้ยละ 73.99 และถอืหุน้ใน บรษิทั ทอ็ป เอสพพี ีจ ากดั รอ้ยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าขนาดเลก็ (SPP) 
 (3) บรษิทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท์ จ ากดั ถอืหุน้ตามสดัสว่นในบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จ ากดั และ TOP Solvent (Vietnam) LLC  
 (4) บรษิทั ไทยออยลม์ารนี จ ากดั ถอืหุน้ตามสดัสว่นในบรษิทั Thaioil Marine International Pte. Ltd. บรษิทั ท๊อป มารไีทม ์เซอรว์สิ จ ากดั TOP-NTL Pte. Ltd. TOP-NTL Shipping Trust บรษิทั ทอ็ป นอตคิอล 

สตาร ์จ ากดั TOP-NYK MarineOne Pte. Ltd. และ บรษิทั ท.ีไอ.เอม็. ชพิ แมนเนจเมนท์ จ ากดั  
 (5) บรษิทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั ถอืหุน้ตามสดัสว่นในบรษิทั แมส่อดพลงังานสะอาด จ ากดั บรษิทั ทรพัยท์พิย ์จ ากดั และบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั 
 (6) บรษิทั ไทยออยล ์เอนเนอรย์ ีเซอรว์สิ จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกจิดา้นการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล 
 (7) ใน Q1/60 และ Q1/59 มผีลขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษโีดยเป็นน ้ามนัที่น าเขา้ผลติระหวา่งงวดจ านวน 181 ลา้นบาท และ 947 ลา้นบาท ตามล าดบั ในขณะที่ Q4/59 มผีลก าไรจากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษโีดย

เป็นน ้ามนัทีน่ าเขา้ผลติระหวา่งงวด จ านวน 3,510 ลา้นบาท ทัง้น้ี ใน Q1/60 มรีายการปรบัลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืน ้ามนัใหเ้ท่ากบัมลูคา่สุทธทิี่จะไดร้บัจ านวน 68 ลา้นบาท ในขณะที ่Q4/59 และ Q1/59 มรีายการ
กลบัรายการปรบัลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืน ้ามนัใหเ้ทา่กบัมลูคา่สุทธทิี่จะไดร้บั จ านวน 242 ลา้นบาท และ 636 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 (8) รวมสว่นแบง่ก าไรจากการลงทุนในบรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) ของกลุ่มไทยออยล ์
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2.1 สภาพตลาดน ้ามนัปิโตรเลียมและผลการด าเนินงานของธรุกิจการกลัน่น ้ามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู 
    หน่วย: US$/bbl Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

น ้ามนัดบิดไูบ (Dubai) 53.1 48.3 4.8  30.4 22.7 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 67.9 62.9 5.0  49.2 18.7 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 64.4 60.6 3.8  42.1 22.3 

น ้ามนัดเีซล (GO) 65.0 60.3 4.7  40.0 25.0 

น ้ามนัเตา (HSFO) 50.0 46.7 3.3  25.2 24.8 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบ Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 14.8 14.6 0.2  18.8 (4.0) 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 11.3 12.3 (1.0)  11.7 (0.4) 

น ้ามนัดเีซล (GO) 11.8 12.0 (0.2)  9.6 2.2 

น ้ามนัเตา (HSFO) (3.1) (1.7) (1.4)  (5.2) 2.1 

กราฟ 1: ราคาของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู 

ราคาน ้ามนัดบิใน Q1/60 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก Q4/59 และ Q1/59 จาก

การปรบัลดก าลงัการผลิตของผู้ผลิตทัง้ในและนอกกลุ่มโอเปกตาม

ข้อตกลงนับตัง้แต่เดือนมกราคม 2560 โดยใน Q1/60 ผู้ผลิตกลุ่ม

โอเปกสามารถลดก าลงัการผลติไดม้ากกว่าขอ้ตกลงทีจ่ะปรบัลดก าลงั

การผลิตลงราว 1.2 ล้านบาร์เรลต่อวนั น าโดยซาอุดอิาระเบียผู้ผลิต

รายใหญ่ของกลุ่มโอเปก ในขณะทีผู่ผ้ลตินอกกลุ่มโอเปกสามารถปรบั

ลดก าลังการผลิตได้ประมาณร้อยละ 53 ของข้อตกลงการปรบัลด

ก าลังการผลิตที่ราว 0.558 ล้านบาร์เรลต่อวัน นอกจากน้ี ราคา

น ้ ามันดิบยังได้รบัแรงหนุนจากความเป็นไปได้ที่ผู้ผลิตจะขยาย

ระยะเวลาการปรบัลดก าลงัการผลิตไปสู่ช่วงครึ่งปีหลงัของปี 2560 

อยา่งไรกต็าม ราคาน ้ามนัดบิปรบัตวัลงในช่วงเดอืนมนีาคม หลงัไดร้บัแรงกดดนัจากปรมิาณน ้ามนัดบิคงคลงัสหรฐัฯ ที่ปรบัเพิม่ขึน้แตะระดบัสูงสุดใน

ประวตักิารณ์ เน่ืองจากโรงกลัน่น ้ามนัดบิในสหรฐัฯ อยู่ในช่วงปิดซ่อมบ ารงุ ส่งผลใหอ้ตัราการกลัน่ปรบัลดลง ประกอบกบัปรมิาณการน าเขา้น ้ามนัดบิ

ของสหรฐัฯ ทีอ่ยูใ่นระดบัสูง นอกจากน้ี ตลาดยงักงัวลกบัปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิของสหรฐัฯ ที่ปรบัเพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองตามจ านวนแท่นขุดเจาะที่

ปรบัเพิม่ขึน้ และปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิของลเิบยีทีป่รบัเพิม่ขึน้จากปีทีผ่า่นมา เน่ืองจากความไมส่งบในประเทศคลีค่ลายลง 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/60 ปรบัเพิม่ขึ้นเลก็น้อยเมื่อเทียบกบั Q4/59 จากอุปสงคใ์นเอเชยีและตะวนัออกกลางที่ปรบัตวั

เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะจากอินโดนีเซียซึ่งเป็นผู้น าเข้าน ้ ามนัเบนซินรายใหญ่ในเอเชียและสหรฐัอาหรบัเอมิเรตส์ที่ โรงกลัน่ในประเทศปิดซ่อมบ ารุง 

อยา่งไรกต็าม ในช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้มกีารปิดซ่อมบ ารุงฉุกเฉินของหน่วยผลติน ้ามนัเบนซนิในสหรฐัฯ ท าใหส้่วนต่างราคาอยูใ่นระดบัคอ่นขา้งสูง 

ในขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดและน ้ามนัดเีซลกบัน ้ามนัดบิดไูบใน Q1/60 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/59 จากแรงกดดนัของ

อุปทานในภูมภิาคเอเชยีและตะวนัออกกลางที่อยู่ในระดบัสูง หลงัโรงกลัน่น ้ามนัขนาดใหญ่ในตะวนัออกกลาง 2 แห่งกลบัมาจากการปิดซ่อมบ ารุง 

รวมไปถงึการขาดโอกาสในการส่งออกน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดและน ้ามนัดเีซลส่วนเกนิในเอเชยีไปยงัยุโรป ส่งผลใหน้ ้ามนัส่วนเกนิดงักล่าวถูก

สง่มาจ าหน่ายในตลาดสงิคโปรแ์ทน อยา่งไรกต็าม ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก Q1/59 เน่ืองจากอุปสงคน์ ้ามนัเพื่อท าความรอ้นปรบั

เพิม่ขึน้ หลงัสภาพอากาศทัว่โลกหนาวเยน็ขึน้ โดยเฉพาะในภูมภิาคเอเชยีเหนือและสหรฐัฯ ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/60 ปรบั

ลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/59 จากอุปทานน ้ามนัเตาในภูมภิาคที่ปรบัเพิม่ขึน้ หลงัอุปทานจากตะวนัตกเขา้มายงัตลาดสงิคโปรเ์พิม่ขึ้น  ประกอบกบัการ

หมายเหตุ  ราคาปิดของน ้ามนัดบิดไูบ ณ สิ้น Q1/60 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2560 เท่ากบั 51.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล, ณ สิน้ Q4/59 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนธนัวาคม 2559 

เท่ากบั 52.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล และ ณ สิน้ Q1/59 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2559 เท่ากบั 35.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
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ปิดซ่อมบ ารงุหน่วยปรบัปรงุคุณภาพของโรงกลัน่น ้ามนัหลายแหง่ ท าใหม้อีุปทานน ้ามนัเตาออกสู่ตลาดมากขึน้ รวมไปถงึอุปสงคน์ ้ามนัเตาในภาคการ

ผลติไฟฟ้าทีป่รบัลดลง โดยเฉพาะในเกาหลใีต้และญี่ปุ่น อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/59 เน่ืองจากราคาในช่วงตน้ปีทีย่งั

ดตี่อเน่ืองจากปลายปีทีผ่า่นมา เพราะอุปทานน ้ามนัเตาในภูมภิาคตงึตวั 

ตาราง 4: ผลการด าเนินงานของธรุกจิการกลัน่น ้ามนั 

 
Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

อตัราการใชก้ าลงัการกลัน่(1) (%) 111% 110% 1%  107% 4% 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 306 304 2  295 11 
ก าไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl) 
     : ไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 
     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 

 
6.5 
6.3 

 
6.0 
9.5 

 
0.5 

(3.2) 
 

 
6.1 
5.1 

 
0.4 
1.2 

หมายเหตุ  (1) ค านวณจากก าลงัการกลัน่น ้ามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

ใน Q1/60 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใช้ก าลงัการกลัน่ 111% เพิม่ขึ้นเล็กน้อยจาก Q4/59 โดยมสีดัส่วนการ

ขายผลติภณัฑ์ภายในประเทศ 87% Indochina 8% และส่งออก 5% ทัง้น้ี โรงกลัน่ไทยออยล์มปีรมิาณจ าหน่าย

ผลิตภณัฑ์โดยรวมเพิม่ขึ้น 3% ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากโรงกลัน่แห่งหน่ึงในประเทศหยุดซ่อมบ ารุงตามแผน 

ประกอบกบัราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึน้ ท าให้โรงกลัน่ไทยออยลม์รีายไดจ้ากการขาย 89,643 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 

9,148 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 6.5 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น 0.5 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล จาก Crude Premium ที่ลดลงและส่วนต่างราคา

น ้ามนัเบนซินที่ปรบัเพิ่มขึ้น ทัง้น้ี โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้นจากการกลัน่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 

6.3 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 3.2 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล จากผลขาดทุนจ ากส ต๊อกน ้ ามนั 0.2 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล หรอื 181 ล้านบาท เน่ืองจากราคาปิดของน ้าม ันดิบดูไบ  ณ สิ้น  Q1/60 ที่ป ร ับ

ลดลงเล็กน้อยจากราคาปิด ณ สิ้น Q4/59  เทยีบกบัก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 3.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

หรอื 3,510 ล้านบาทในไตรมาสที่ผ่านมา เมื่อรวมการปรบัลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัใหเ้ท่ากบัมลูค่าสุทธทิี่จะ

ไดร้บัจ านวน 68 ล้านบาท และผลขาดทุนจากอนุพนัธเ์พื่อประกนัความเสีย่งสุทธ ิ71 ล้านบาท โรงกลัน่ไทยออยล์

จึงมี EBITDA 5,725 ล้านบาท ลดลง 1,470 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์มีก าไรจากอัตรา

แลกเปลีย่นสทุธ ิ1,183 ล้านบาท เน่ืองจากค่าเงนิบาท ณ สิน้ Q1/60 ทีแ่ขง็คา่ขึน้จากสิน้ไตรมาสที่แลว้ ในขณะที่

มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน 804 ล้านบาทใน Q4/59 นอกจากน้ี ใน Q1/60 โรงกลัน่ไทยออยล์มคี่าใช้จ่าย

ภาษีเงนิได้เพิ่มขึ้น 464 ล้านบาท เน่ืองจากใช้สิทธิประโยช์ทางภาษีจากโครงการปรบัปรุงเพื่อลดผลกระทบ

สิง่แวดลอ้มหมดลง จงึท าใหใ้น Q1/60 โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรสุทธ ิ4,492 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 217 ลา้นบาทจาก 

Q4/59 (หากรวมเงนิปนัผลรบัในไตรมาสน้ี โรงกลัน่ไทยออยลจ์ะมกี าไรสทุธอิยูท่ี ่11,977 ลา้นบาท) 

หากเทียบ Q1/60 กบั Q1/59 โรงกลัน่ไทยออยล์มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 31,924 ล้านบาท จากปริมาณ

จ าหน่ายผลติภณัฑโ์ดยรวมที่เพิม่ขึน้ 8% และราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัเพิม่ขึน้มากตามราคาน ้ามนัดบิ โดยโรงกลัน่

ไทยออยล์มีก าไรขัน้ต้นจากการกลัน่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ ามนัเพิ่มขึ้น 1.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 

เน่ืองจาก Crude Premium ที่ลดลง ส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลและน ้ ามนัเตาที่ปรบัเพิ่มขึ้น และผลข าดทุน

จากส ต๊อกน ้ามนัลดลง แม้ว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินจะปรบัลดลงค่อนข้างมาก นอกจากน้ี ใน Q1/60 โรง

กลัน่ไทยออยล์ยงัมีการปรบัลดมูลค่าสินค้าคงเหลือน ้ ามนัให้เท่ากบัมูลค่าสุทธิที่จะได้รบัจ านวน 68 ล้านบาท 

ในขณะที่มกีารกลบัรายการปรบัลดมูลค่าสนิค้าคงเหลือน ้ ามนัให้เท่ากบัมูลค่าสุทธทิี่จะได้รบั 636 ล้านบาทใน 

Q1/59 อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์รบัรู้ EBITDA เพิ่มขึ้น 1,718 ล้านบาท แม้จะมีก าไรจากอนุพนัธ์เพื่อ

ประกนัความเสี่ยงสุทธิลดลง 99 ล้านบาท ทัง้น้ี ใน Q1/60 โรงกลัน่ไทยออยล์มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ

ใน Q1/60 โรงกลัน่ไทยออยล์

ม ีEBITDA ลดลงตามก าไร

ขัน้ตน้จากการกลัน่รวม

ผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัที ่

ลดลง แต่มกี าไรจากอตัรา

แลกเปลีย่นสทุธจิากค่าเงนิ

บาทแขง็คา่ขึ้น ท าใหม้กี าไร

สทุธเิพิม่ขึ้นจาก Q4/59 

ในขณะทีม่คี่าใชจ้า่ยภาษเีงนิ

ไดเ้พิม่ขึ้นจากสทิธปิระโยชน์

ทางภาษหีมดลง 

เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนั

ของปีทีแ่ลว้ โรงกลัน่ไทย

ออยลม์กี าไรขัน้ตน้จากการ

กลัน่รวมผลกระทบจาก 

สต๊อกน ้ามนัเพิม่ขึ้น  อกีทัง้

ยงัมกี าไรจากอตัรา

แลกเปลีย่นสทุธเิพิม่ขึ้น 

สง่ผลใหโ้รงกลัน่ไทยออยล์มี

ก าไรสทุธเิพิม่ขึ้นจาก Q1/59 
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เพิม่ขึน้ 532 ล้านบาท แต่มคี่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดเ้พิม่ขึน้ 819 ล้านบาท ส่งผลใหม้กี าไรสุทธอิยูท่ี่ 4,492 ลา้นบาท 

เพิม่ขึน้ 1,704 ลา้นบาทจาก Q1/59 

2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

หมายเหตุ (1) ราคาพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาเบนซนีและราคาโทลอูนีอา้งองิราคา FOB Korea 

 

ราคาสารพาราไซลนีในช่วง Q1/60 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/59 และ 

Q1/59 ตามราคาน ้ามนัดบิที่ฟ้ืนตวัและแรงหนุนจากก าลงัซื้อที่เขา้มาก่อน

ช่วงตรุษจนี โดยอุปสงค์สารโพลีเอสเตอร์ในประเทศจนีปรบัเพิ่มขึ้นตาม

ก าลังการผลิตสารโพลีเอสเตอร์เฉลี่ยที่ปรบัเพิ่มจากร้อยละ 79.8 ใน 

Q4/59 เป็นรอ้ยละ 83.9 ใน Q1/60 สง่ผลใหก้ารน าเขา้สารพาราไซลนีของ

ประเทศจนีใน Q1/60 ปรบัเพิม่ขึน้มากกวา่ Q4/59 และ Q1/59 นอกจากน้ี 

โรงอะโรเมตกิสแ์ห่งใหม่ในประเทศอนิเดยีที่มกี าลงัการผลติสารพาราไซลนี 

1.45 ล้านตนัต่อปี ไดเ้ลื่อนเปิดด าเนินการจากเดอืนมกราคม 2560 ไปยงั

ช่วงกลางปี 2560 ส่งผลให้ตลาดปรบัตวัในทิศทางที่ดขีึ้นและยงัส่งผลให้

สว่นต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ใน Q1/60 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/59 แต่ยงัคงอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า Q1/59 เน่ืองจากสว่นต่าง

ราคาในช่วง Q1/59 ได้รบัแรงหนุนจากการหยุดด าเนินการผลติกะทนัหนัของโรงผลิตสารพาราไซลนีในจนีและสงิคโปร ์อย่างไรกต็าม ในช่วงปลาย 

Q1/60 ราคาสารพาราไซลนีปรบัตวัลดลง เน่ืองจากปรมิาณคงคลงัของสารพทีเีอในประเทศจนีอยู่ในระดบัสูง ส่งผลใหค้วามต้องการน าเขา้สารพารา

ไซลนีชะลอตวัลง 

ราคาสารเบนซนีและส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ใน Q1/60 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/59 และ Q1/59 ตามราคาน ้ามนัดบิที่ฟ้ืน

ตวัและอุปทานที่ตงึตวั หลงัจากโรงผลติสารเบนซนีรายใหญ่ 2 แห่งในประเทศสหรฐัฯ ต้องหยุดด าเนินการผลติชัว่คราวจากปญัหาดา้นเทคนิคตัง้แต่

ช่วงปลายปี 2559 ส่งผลให้โรงผลิตสารสไตรนีมอนอเมอร์ซึ่งใช้สารเบนซีนเป็นวตัถุดิบต้องหยุดด าเนินการผลิตตาม และยงัส่งผลกระทบให้การ

ส่งออกสารสไตรนีมอนอเมอรจ์ากสหรฐัฯ มายงัประเทศจนีลดลง ประเทศจนีจงึจ าเป็นต้องน าเข้าสารเบนซีนเพิม่ขึ้นเพื่อน ามาผลิตเป็นสารสไตรนี 

มอนอเมอรใ์หเ้พยีงพอต่อความต้องการใช้ในประเทศ อนัเป็นปจัจยัท าใหร้าคาสารเบนซนีในภูมภิาคปรบัตวัสงูขึน้เป็นอย่างมาก นอกจากน้ี โรงอะโร

เมตกิสแ์หง่ใหม่ในประเทศอนิเดยีซึ่งมกี าลงัการผลติสารเบนซนี 400,000 ตนัต่อปี ไดเ้ลื่อนเปิดด าเนินการจากเดอืนมกราคม 2560 ไปยงัช่วงกลางปี 

2560 ส่งผลใหใ้น Q1/60 ตลาดสารเบนซนีปรบัตวัดขีึน้มาก อย่างไรกต็าม ในช่วงปลาย Q1/60 ราคาสารเบนซนีไดอ้่อนตวัลงตามอุปทานสารเบนซี

นที่กลบัเขา้มาสูต่ลาด หลงัจากโรงผลติสารเบนซนีรายใหญ่ในสหรฐัฯ ไดก้ลบัมาด าเนินการผลติอกีครัง้ อกีทัง้มแีรงกดดนัจากปรมิาณคงคลงัของสาร

เบนซนีและสารสไตรนีมอนอเมอรใ์นประเทศจนีทีอ่ยูใ่นระดบัสงู  

ราคาสารโทลูอนีใน Q1/60 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q1/59 และ Q4/59 ตามราคาน ้ามนัดบิที่ฟ้ืนตวัและอุปสงคข์องสารโทลูอนีที่ปรบัตวัดขีึน้จาก

การเพิม่ปรมิาณการเกบ็สนิคา้คงคลงัในประเทศจนี หลงัจากปรมิาณสารโทลูอนีคงคลงัช่วงก่อนสิน้ปี 2559 อยูใ่นระดบัต ่า นอกจากน้ี ยงัมกีารน าเขา้

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนตา่งราคาของธรุกจิอะโรเมตกิส์ 
หน่วย: US$/Ton Q1/60 Q4/59 +/(-) 

 
Q1/59 +/(-) 

 
พาราไซลนี (PX) (1) 889 815 74  751 138  
เบนซนี (BZ)(2) 923 720 203  574 349  
โทลอูนี (TL)(2) 697 638 59  573 124  

ส่วนต่างราคา ULG95 Q1/60 Q4/59 +/(-) 
 

Q1/59 +/(-) 
 

พาราไซลนี (PX) 312 280 32  332 (20)  
เบนซนี (BZ) 346 185 161  156 190  

โทลอูนี (TL) 120 103 17  154 (34)  
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สารโทลูอนีเข้าไปยงัประเทศจนีเพื่อน าไปผลิตสารเบนซนีเพิม่มากขึน้ ส่งผลใหส้่วนต่างราคาสารโทลูอนีและน ้ามนัเบนซนิ 95 ใน Q1/60 เทียบกบั 

Q4/59 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ อย่างไรกด็ ีส่วนต่างราคาปรบัตวัลดลงเมื่อเทียบกบั Q1/59  เน่ืองจากใน Q1/59 ความต้องการใช้สารโทลูอีนเพื่อผลิตน ้ามนั

เบนซินอยู่ในระดบัสูงจากการที่โรงกลัน่เร่งผลิตน ้ามนัเบนซินในช่วงที่ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดบิดูไบอยู่ในระดบัสูงกว่า 20 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

ตาราง 6: ผลการด าเนินงาน TPX 

 
Q1/60 Q4/59 +/(-) 

 
Q1/59 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 90% 82% 8%   80% 10% 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั) 185 174 11   168 17 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton) 126 95 31   98 28 
หมายเหต ุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซไ์ซลนี

52,000 ตนัต่อปี)  

(2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q1/60 TPX มีอตัราการผลิตสารอะโรเมติกส์ 90% และมีปริมาณจ าหน่ายผลิตภณัฑ์สารอะโรเมติกส์

เพิม่ขึน้จาก Q4/59 อกีทัง้ราคาสารอะโรเมตกิส์ที่ปรบัตวัดขีึน้ตามการฟ้ืนตวัของราคาน ้ามนัและอุปสงค์ที่อยู่

ในระดบัที่ด ีส่งผลให ้TPX มรีายได้จากการขาย 11,906 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1,467 ล้านบาท นอกจากน้ี จาก

ส่วนต่างราคาสารอะโรเมตกิสท์ี่ปรบัเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะสารเบนซนี เน่ืองจากประเทศจนีเพิม่ปรมิาณน าเข้า

เพื่อน าไปผลิตสารสไตรนีมอนอเมอร์ให้เพยีงพอกบัความต้องการใช้ในประเทศ ส่งผลให้ Product-to-feed 

Margin ปรบัเพิม่ขึน้มาอยู่ที ่126 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ท าให ้TPX ม ีEBITDA 1,703 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 584 

ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ท าให้ TPX มกี าไรสุทธ ิ1,094 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 439 ลา้นบาท จาก Q4/59 

เมื่อเทยีบ Q1/60 กบั Q1/59 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิสเ์พิม่ขึน้ 10% และมปีรมิาณขายสารอะโร

เมติกส์เพิ่มขึ้น ประกอบกบัราคาสารอะโรเมติกส์ปรบัเพิ่มขึ้นตามราคาน ้ามนั ส่งผลให้รายได้จากการขาย

เพิม่ขึน้ 2,992 ล้านบาท และม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึน้ 28 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ส่วนใหญ่เป็นผล

มาจากส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัเพิม่ขึ้นมาก ส่งผลให้ TPX ม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 

487 ลา้นบาท และมกี าไรสทุธเิพิม่ขึน้ 198 ลา้นบาท  

ส าหรบักลุ่มธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส์ (รวมสดัสว่นการถอืหุน้ใน LABIX รอ้ยละ 75) ใน Q1/60 มรีายไดจ้าก

การขายรวม 15,497 ล้านบาท EBITDA 1,925 ล้านบาท และก าไรสุทธิรวม 1,213 ล้านบาท เมื่อเทียบกบั 

Q4/59 และ Q1/59 กลุ่มธุรกจิผลติสารอะโรเมตกิส์มกี าไรสทุธริวมเพิม่ขึน้ 647 ล้านบาท และ 332 ล้านบาท

ตามล าดบั  

  

ใน Q1/60 TPX มอีตัราการ

ผลติเพิม่ขึ้นและมสี่วนต่าง

ราคาสารอะโรเมตกิสก์บัน ้ ามนั

เบนซนิ 95 ปรบัเพิม่ขึ้นมาก 

โดยเฉพาะอย่างยิง่สารเบนซนี 

สาเหตุจากอุปทานทีต่งึตวั 

หลงัจากการสง่ออกสาร SM 

จากสหรฐัฯ ลดลง ในขณะที ่

อุปสงคข์องประเทศจนียงัคง

อยูใ่นระดบัทีด่ ีท าให ้TPX ม ี

Product-to-feed Margin และมี

ก าไรสทุธเิพิม่ขึ้นมากเมือ่

เทยีบกบั Q4/59 และ Q1/59 
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2.3 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารตัง้ต้นส าหรบัผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ต้นส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
    หน่วย: US$/Ton Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

LAB(1)   1,257          1,145  112   1,087  170 
หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
ราคาสาร LAB ใน Q1/60 ปรบัตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q4/59 และ 

Q1/59 ตามราคาสารตัง้ต้นที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะราคาสาร 

เบนซีนที่ปรบัตวัดขีึ้นจากอุปทานในสหรฐัฯ ที่ปรบัตวัลดลงอย่างมาก 

สง่ผลใหผู้ผ้ลติสาร LAB ต้องปรบัราคาเพิม่ขึน้ใหส้อดคลอ้งกบัต้นทุนที่

เพิ่ มขึ้น  นอกจาก น้ี  อุ ปทานสาร  LAB ใน เอ เชียปรับ ตัวลดลง 

โดยเฉพาะในประเทศจนี เน่ืองจากขาดสาร N-paraffin ซึ่งเป็นสารตัง้

ตน้ในการผลติสาร LAB หลงัโรงผลติสาร N-paraffin ในประเทศกาตาร์

ปิดซ่อมบ ารุงตัง้แต่ต้นเดอืนกุมภาพนัธ์ 2560 ประกอบกบัอุปสงค์จาก

ประเทศอนิเดยีที่เริม่ปรบัตวัดขีึน้ในช่วงปลาย Q1/60 หลงัการซื้อขาย

หยุดชะงกัลงจากการที่รฐับาลอินเดียได้ประกาศยกเลิกธนบตัร 500 

และ 1,000 รูปี เมื่อวนัที่ 8 พฤศจกิายน 2559 นอกจากน้ี อุปสงคใ์นภูมภิาคที่ปรบัตวัดขีึน้หลงัเทศกาลตรุษจนี รวมถงึอุปสงคจ์ากผูผ้ลติผงซกัฟอกที่

ปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงเดอืนมนีาคมจากการเพิม่ก าลงัการผลติก่อนเขา้สูช่่วงฤดรูอ้น 

ตาราง 8: ผลการด าเนินงาน LABIX 
    

 
Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB(1) (%) 100% 104% (4%)  92% 8% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 30 32           (2)  11 19 
หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่120,000 ตนัต่อปี 

ใน Q1/60 บริษัท ลาบิกซ์ จ ากัด (LABIX) มีรายได้จากการขาย 3,919 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 257 ล้านบาทจาก 

Q4/59 เน่ืองจากระดบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตวัสูงขึ้นตามราคาสารตัง้ต้น อย่างไรก็ตาม ปรมิาณการขายสาร 

LAB ใน Q1/60 ลดลงจากไตรมาสก่อนประมาณ 11% เน่ืองจากอุปสงคจ์ากประเทศอนิเดยีที่หดตวัลงในช่วงต้น

ไตรมาสจากการที่รฐับาลอินเดียได้ประกาศยกเลิกธนบัตร 500 และ 1,000 รูปี เมื่อเดือนพฤศจิกายน 2559 

ส่งผลให ้Q1/60 LABIX ม ีEBITDA อยู่ที่ 222 ล้านบาท ลดลง 39 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน นอกจากน้ี LABIX

มกี าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 175 ล้านบาท จากค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ใน Q1/60 โดยสว่นใหญ่เกดิจากก าไรทาง

บญัชีที่ยงัไม่เกิดขึ้นจรงิจากการแปลงค่าของเงนิกู้ยมืสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ เมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและต้นทุน

ทางการเงนิ LABIX มกี าไรสทุธ ิ158 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนสทุธ ิ119 ลา้นบาทใน Q4/59 

เมื่อเทียบกับ Q1/59 LABIX มีรายได้จากการขายและ EBITDA เพิ่มขึ้น 3,225 ล้านบาท และ 171 ล้านบาท 

ตามล าดบั เน่ืองจากใน Q1/59 LABIX เพิง่เริม่ด าเนินการเชิงพาณิชย์เมื่อวนัที่ 25 กุมภาพนัธ์ 2559 เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคาและตน้ทุนทางการเงนิ LABIX มกี าไรสทุธเิพิม่ขึน้ 179 ลา้นบาทจาก Q1/59  

  

ใน Q1/60 LABIX มกี าไรสทุธิ

158 ลา้นบาท เทยีบกบัผล

ขาดทุนสทุธ ิ119 ลา้นบาทใน 

ไตรมาสก่อน สาเหตุหลกัจาก

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งั

ไมเ่กดิขึ้นจรงิใน Q1/60 

เมือ่เทยีบกบั Q1/59 LABIX ม ี

EBITDA และก าไรสทุธ ิ

เพิม่ขึ้น 3,225 ลา้นบาท และ 

179 ลา้นบาท ตามล าดบั 
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2.4 สภาพตลาดน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐานและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนตา่งราคาของน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 
    หน่วย: US$/Ton Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

500SN(1) 769 663 106  588 181 

Bitumen(2) 305 216 89  153 152 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา Q1/60 Q4/59 +/(-)  Q1/59 +/(-) 

500SN 451 367 84  427 24 

Bitumen (13) (80) 67  (7) (6) 
หมายเหตุ (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

ใน Q1/60 ราคาน ้ ามันหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่าง

ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 500SN กบัน ้ามนัเตา ปรบัตวัสูงขึน้

เมื่อเทียบกบั Q4/59 และ Q1/59 เน่ืองจากได้รบัแรงหนุนจาก

อุปทานที่ตึงตัวจากการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่น ้ ามนัหล่อลื่น

พื้นฐานหลายแห่งภายในภูมภิาค อาทิ โรงกลัน่น ้ ามนัหล่อลื่น

พื้นฐานกรุ๊ป 2 ในประเทศสิงคโปร์ ซึ่งมีก าลังการผลิต 1.85 

ล้านตนัต่อปี โรงกลัน่น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกรุ๊ป 1 และกรุ๊ป 2 

ในประเทศจีน ซึ่งมีก าลงัการผลิต 400,000 ตันต่อปี และโรง

กลัน่น ้ ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกรุ๊ป 1 ในประเทศไทย ซึ่งมีก าลัง

การผลิต 320,000 ตันต่อปี เป็นต้น ประกอบกบัการปิดซ่อม

บ ารงุฉุกเฉินของโรงกลัน่น ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานในประเทศญี่ปุ่น 

ซึง่มกี าลงัการผลติ 360,000 ตนัต่อปี และในประเทศกาตาร ์ซึ่ง

มีก าลงัการผลิต 1.4 ล้านตนัต่อปี รวมทัง้การส่งออกน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานจากประเทศอิหร่านมายงัเอเชียที่ลดลง  ส่งผลให้ตลาดตึงตวัเพิ่มขึ้น 

นอกจากน้ี อุปสงค์ในภูมภิาคเอเชียยงัปรบัตวัสูงขึน้ โดยเฉพาะอุปสงคใ์นประเทศจนีซึ่งมคีวามแขง็แกร่งต่อเน่ื องตัง้แต่ช่วงปลายปี 2559  และจาก

ความกงัวลเกีย่วกบัปญัหาอุปทานขาดตลาดในช่วงฤดกูาลปิดซ่อมบ ารงุในช่วง Q1-Q2 ท าใหค้วามตอ้งการสนิคา้เพื่อเตมิสนิคา้คงคลงัเพิม่สงูขึน้ 

ราคายางมะตอยใน Q1/60 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/59 และ Q1/59 ตามราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตวัสูงขึน้ ประกอบกบัอุปสงคใ์นประเทศจนีและ

ไทยที่เพิม่ขึน้ นอกจากน้ี ส่วนต่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาใน Q1/60 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/59 หลงัอุปทานในประเทศไทยตงึตวัจากการ

ที่โรงกลัน่น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกรุ๊ป 1 ในประเทศปิดซ่อมบ ารุงในช่วงเดอืนกุมภาพนัธ ์– มนีาคม  2560 อย่างไรก็ด ีเมื่อเทียบกบั Q1/59 ส่วนต่าง

ราคายางมะตอยเทยีบกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลง เน่ืองจากความต้องการยางมะตอยส าหรบัการก่อสรา้งหรอืซ่อมแซมถนนในประเทศอนิโดนีเซยีและ

เวยีดนามที่ลดลง รวมทัง้ปรมิาณยางมะตอยคงคลงัที่ยงัอยู่ในระดบัสูง นอกจากน้ี ราคาน ้ามนัเตาที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ยงัเป็นอกีปจัจยัที่กดดนัส่วนต่าง

ราคาใหล้ดลง 
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ตาราง 10: ผลการด าเนินงาน TLB 

 
Q1/60 Q4/59 +/(-) 

 
Q1/59 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 88% 88% -  88% - 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 58 59 (1)  59 (1) 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 116 77 39  126 (10) 
หมายเหตุ   (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่267,015 ตนัต่อปี  

   (2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q1/60 บรษิทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) (TLB) ยงัคงอตัราการผลติ Base oil ที่ 88% โดยมรีายไดจ้ากการ

ขาย 4,959 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 1,028 ล้านบาท จากระดบัราคาผลิตภณัฑ์และปรมิาณการขายผลิตภณัฑ์รวมที่

เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นผลมาจากภาวะอุปทานตึงตวัและอุปสงค์ของน ้ ามนัหล่อลื่นพื้นฐานและยางมะตอยที่เพิ่มขึ้น 

นอกจากน้ี จากส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานและราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาที่ปรบัตวัสงูขึน้ ท าให้ TLB 

ม ีProduct-to-feed Margin 116 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั เพิ่มขึ้น 39 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั และมี EBITDA 724 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 450 ลา้นบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ท าให้ TLB มกี าไรสุทธ ิ489 ล้าน

บาท เพิม่ขึน้ 353 ลา้นบาทจาก Q4/59 

เมื่อเทียบกบั Q1/59 TLB มรีายได้จากการขายเพิ่มขึน้ 1,597 ล้านบาท จากระดบัราคาผลติภณัฑ์และปรมิาณ

การขายผลิตภัณฑ์รวมที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะปริมาณการขายยางมะตอยที่ปรบัเพิ่มขึ้นในช่วงที่โรงกลัน่

น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกรุ๊ป 1 ในประเทศปิดซ่อมบ ารุง ทัง้น้ี จากส่วนต่างราคายางมะตอยเทียบกบัน ้ามนัเตาที่

ปรบัลดลง ส่งผลให ้TLB ม ีProduct-to-feed Margin ลดลง 10 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั  อย่างไรกด็ ีTLB สามารถ

เพิม่ปรมิาณการขายผลติภณัฑพ์เิศษไดม้ากขึน้ และยงัมตี้นทุนพลงังานที่ลดลง สง่ผลใหม้ ีEBITDA เพิม่ขึน้จาก

ปีก่อน 6 ล้านบาท อยา่งไรกต็าม TLB มรีายไดด้อกเบีย้รบัลดลง และมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีเ่กดิจาก

การประกอบธรุกจิ ท าใหม้กี าไรสทุธลิดลง 13 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 
  

ใน Q1/60 TLB มผีลการ

ด าเนินงานทีด่ขีึ้นจาก Q4/59 

จากภาวะอุปทานตงึตวั และอุป

สงคท์ีเ่พิม่ขึ้น  

เมือ่เทยีบกบั Q1/59 TLB ม ี

Product-to-feed Margin ลดลง 

แต่สามารถเพิม่ปรมิาณการ

ขายผลติภณัฑร์วมไดเ้พิม่ขึ้น 

ท าใหม้ผีลการด าเนินงาน

ใกลเ้คยีงกบัช่วงเวลาเดยีวกนั

ของปีก่อน 
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2.5 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ผลการด าเนินงานธรุกจิผลติไฟฟ้า  

TP + TOP SPP (1) Q1/60 Q4/59(2) +/(-) 
 

Q1/59(3) +/(-) 
ปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่าย (GWh) 628 612 16  238 390 
ปรมิาณไอน ้าจ าหน่าย (kton)  1,054 1,073 (19)  474 580 
หมายเหต ุ (1) ปรมิาณจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน ้า 100%  
 (2) มกีารปรบัปรงุปรมิาณจ าหน่ายยอ้นหลงั 
               (3) ไมร่วมปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่ายและไอน ้าจ าหน่ายของ TOP SPP ซึง่เริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยใ์น Q2/59 

ใน Q1/60 บริษัท ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากดั (TP) มีรายได้จากการขาย 1,037 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก Q4/59 

จ านวน 61 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณจ าหน่ายไฟฟ้าสูงขึ้น เน่ืองจาก TP กลบัมาจากการซ่อมบ ารุงตาม

แผนของกงัหนัก๊าซธรรมชาติ (Major Inspection) จากไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตาม ปรมิาณจ าหน่ายไอน ้าใน 

Q1/60 ลดลงเลก็น้อยประกอบกบัราคาก๊าซธรรมชาตแิละน ้ามนัเตาซึง่เป็นต้นทุนหลกัปรบัตวัสงูขึน้ แต่ TP ยงัคง

ม ีEBITDA 194 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 14 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน เมื่อหกัต้นทุนทางการเงนิและคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิ

ไดท้ีป่รบัตวัลดลง ส่งผลให ้TP มกี าไรสทุธใิน Q1/60 (โดยไมร่วมส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบรษิทั โกลบอล 

เพาเวอร์ซินเนอร์ยี่  จ ากัด (มหาชน) (GPSC) 116 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  16 ล้านบาทจาก  Q4/59 ส าหรับ 

บรษิทั ทอ็ป เอสพพี ีจ ากดั (TOP SPP) ใน Q1/60 มรีายไดจ้ากการขาย 1,726 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสก่อน 

99 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากใน Q4/59 มกีารปรบัปรุงปรมิาณจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน ้ายอ้นหลงัในช่วงปีแรกของ

การด าเนินงานเชิงพาณิชย์ ส่งผลให้ TOP SPP ม ีEBITDA 517 ล้านบาท ลดลง 164 ล้านบาท เมื่อหกัต้นทุน

ทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว TOP SPP มกี าไรสุทธ ิ321 ล้านบาทใน Q1/60 ลดลง 146 ล้านบาท

จาก Q4/59 นอกจากน้ี กลุ่มไทยออยลร์บัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC ส าหรบั Q1/60 เฉพาะสว่นของ

กลุ่มบรษิทั 179 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 77 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกบั Q1/59 TP มรีายไดจ้ากการขายลดลง 131 ล้านบาท เน่ืองจากราคาขายและปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่าย

ลดลง แมจ้ะมปีรมิาณไอน ้าจ าหน่ายเพิม่ขึน้ตามความตอ้งการของลูกคา้ นอกจากน้ี ราคาน ้ามนัเตาซึง่เป็นต้นทุน

หลกัปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมาก ส่งผลให้ใน Q1/60 TP ม ีEBITDA ลดลง 57 ล้านบาท เมื่อหกัต้นทุนทางการเงนิ

และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ที่ลดลง ส่งผลให้ TP มกี าไรสุทธ ิ(ไม่รวมส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC) ใน 

Q1/60 ลดลงจ านวน 45 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ส าหรบั  TOP SPP ใน Q1/59 ยงั

ไมไ่ดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย ์ 

ใน Q1/60 แมร้าคาก๊าซ

ธรรมชาตแิละน ้ามนัเตาซึง่

เป็นวตัถุดบิหลกัจะปรบัตวั

สงูขึ้น แต่ปรมิาณจ าหน่าย

ไฟฟ้าทีส่งูขึ้น ช่วยให ้TP มี

ก าไรสทุธเิพิม่ขึ้นจาก Q4/59 

ส าหรบั TOP SPP มกี าไร

สทุธลิดลงจาก Q4/59 

เนือ่งจากในไตรมาสทีแ่ล้ว มี

การปรบัปรงุปรมิาณจ าหน่าย

ไฟฟ้าและไอน ้ายอ้นหลงั 

ทัง้น้ี ใน Q1/60 กลุ่มไทย

ออยลร์บัรูส้ว่นแบ่งก าไรใน 

GPSC สงูขึ้นจากไตรมาสที ่

ผา่นมา 

เมือ่เทยีบกบัช่วงเวลา

เดยีวกนัของปี 2559 TP มี

รายไดล้ดลงตามราคาขาย

และปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่ายที ่

ลดลง ท าให ้TP มกี าไรสทุธิ

ต า่ลง 
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2.6 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตและจ าหน่ายสารท าละลาย 

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์

 
Q1/60 Q4/59 +/(-) 

 
Q1/59 +/(-) 

อตัราการผลติสารท าละลาย (%) 132% 114% 18%  123% 9% 
ปรมิาณผลติสารท าละลาย (พนัตนั) 46 40 6  43 3 

ปรมิาณจ าหน่ายสารท าละลาย (พนัตนั) 84 88 (4)  79 5 

ใน Q1/60 แมว้่ากลุ่มธรุกจิผลติและจ าหน่ายสารท าละลาย ไทยออยล์ โซลเวน้ท ์มปีรมิาณจ าหน่ายสารท าละลาย

ลดลงประมาณ 4 พนัตัน เน่ืองจากผู้ประกอบการส่วนใหญ่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในเวียดนาม ปิดท าการช่วง

วนัหยุดเทศกาลตรุษจนีประมาณ 2 สปัดาห์ แต่กลุ่มธุรกิจมรีายได้จากการขาย 2,336 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 135 

ล้านบาทจาก Q4/59 เน่ืองจากราคาขายสารท าละลายเฉลี่ยต่อหน่วยได้ปรบัเพิ่มขึ้นตามราคาน ้ ามันดิบใน

ตลาดโลก นอกจากน้ี อตัราก าไรขัน้ต้นได้ปรบัเพิม่ขึ้นจากไตรมาสก่อน เน่ืองจากมผีู้ผลิตรายส าคญัหยุดซ่อม

บ ารุงโรงงานใน Q1/60 ส่งผลให้มีอุปทานสารท าละลายบางกลุ่มในตลาดค่อนข้างจ ากดั ในขณะที่กลุ่มธุรกิจ

สามารถจดัหาผลติภณัฑ์นัน้ไดอ้ย่างเพยีงพอ จงึสามารถเพิม่ราคาขายในช่วงผลิตภณัฑ์ขาดแคลนและท าก าไร

ขัน้ต้นให้สูงขึ้นได้ ดงันัน้ ใน Q1/ 60 กลุ่มธุรกิจจึงมี EBITDA 263 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 42 ล้านบาทจาก Q4/59 

ทัง้น้ี กลุ่มธุรกิจมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 10 ล้านบาทใน Q1/60 เทียบกบัผลก าไรจากอตัรา

แลกเปลีย่นจ านวน 20 ลา้นบาทใน Q4/59 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 48 ลา้นบาท ต้นทุนทางการเงนิ 20 ลา้นบาทซึ่ง

ลดลง 5 ล้านบาทจากจ านวนเงนิต้นรวมของหน้ีสิ้นที่มภีาระดอกเบี้ยจ่ายลดลง และค่าใช้จ่ายทางภาษี 29 ล้าน

บาทซึ่งเพิม่ขึน้ 4 ล้านบาทเน่ืองจากก าไรสทุธก่ิอนภาษทีี่เพิม่ขึน้แล้ว ท าใหใ้น Q1/60 กลุ่มธุรกจิไทยออยล ์โซล

เวน้ทม์กี าไรสทุธ ิ148 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 41 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน  

เมื่อเทียบกบั Q1/59 กลุ่มธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสารท าละลาย ไทยออยล์ โซลเว้นท์ มีอตัราการผลิตสารท า

ละลายเพิม่ขึ้น 9% โดยมปีรมิาณจ าหน่ายสารท าละลายเพิม่ขึน้ประมาณ 5 พนัตนัจากการส่งออกสารท าละลาย

ไปจ าหน่ายยงัตลาดต่างประเทศมากขึน้ ประกอบกบัราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกที่ปรบัตวัสูงขึน้มากจากช่วงเวลา

เดยีวกนัของปีก่อน สง่ผลใหร้าคาขายสารท าละลายเฉลีย่ต่อหน่วยปรบัตวัสงูขึน้ และท าใหก้ลุ่มธุรกจิมรีายไดจ้าก

การขายเพิม่ขึ้น 583 ล้านบาท นอกจากน้ี อตัราก าไรขัน้ต้นที่สูงขึ้นจากการที่ผู้ผลิตรายส าคญัหยุดซ่อมบ ารุง

โรงงานใน Q1/60 ท าให้มอีุปทานสารท าละลายบางกลุ่มในตลาดค่อนขา้งจ ากดั กลุ่มธุรกจิจงึสามารถเพิม่ราคา

ขายเพื่อท าก าไรขัน้ต้นมากขึ้นได้ ส่งผลให้มี EBITDA เพิ่มขึ้น 141 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม กลุ่มธุรกิจมีผล

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นลดลง 1 ลา้นบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิที่ลดลง 10 ลา้นบาท และ

คา่ใช้จา่ยทางภาษทีี่เพิม่ขึน้ 28 ล้านบาทแลว้ สง่ผลใหใ้น Q1/60 กลุ่มธรุกจิมกี าไรสทุธเิพิม่ขึน้ 121 ล้านบาทเมื่อ

เทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน  

 

  

ใน Q1/60 แมว้า่ปรมิาณ

จ าหน่ายสารท าละลายจะลดลง

จากไตรมาสก่อน แต่กลุ่มธรุกจิ

มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึ้น 

เนือ่งจากราคาขายสารท า

ละลายเฉลีย่ไดป้รบัเพิม่ขึ้นตาม

ราคาน ้ ามนัดบิในตลาดโลก 

นอกจากน้ี อตัราก าไรขัน้ตน้ที ่

เพิม่ขึ้น สง่ผลใหม้ ีEBITDA 

และก าไรสทุธเิพิม่ขึ้นเมือ่เทยีบ

กบั Q4/59 

เมือ่เทยีบกบั Q1/59 ปรมิาณ

จ าหน่ายสารท าละลายทีม่าก

ขึ้นและราคาขายสารท าละลาย

เฉลีย่ทีป่รบัตวัสงูขึ้น ท าใหก้ลุ่ม

ธรุกจิมรีายไดจ้ากการขายใน 

Q1/60 เพิม่ขึ้น อกีทัง้ อตัรา

ก าไรขัน้ตน้ทีส่งูขึ้น สง่ผลให ้

EBITDA และก าไรสทุธเิพิม่ขึ้น

จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อน 
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2.7 ผลการด าเนินงานของธรุกิจขนส่งน ้ามนัดิบ น ้ามนัปิโตรเลียมและปิโตรเคมีทางเรอื ธรุกิจให้บริการทางด้านการบริหาร

จดัการเรอื และเดินเรอืรบัส่งลูกเรอื และ/หรอื ขนส่งสมัภาระ 

ตาราง 13: ผลการด าเนินงาน TM 

 
Q1/60 Q4/59 +/(-) 

 
Q1/59 +/(-) 

อตัราการใชเ้รอื: TM (%) 89% 98% (9%)  99% (10%) 
อตัราการใชเ้รอื: TOP-NYK (%) 100% 100% -  100% - 
อตัราการใชเ้รอื: TMS (%) 52% 55% (3%)  61% (9%) 

ใน Q1/60 บรษิทั ไทยออยล์มารนี จ ากดั (TM) มรีายได้จากการให้บรกิาร ซึ่งรวมรายได้จาก TMS (TM ถือหุ้น

รอ้ยละ 55) 196 ล้านบาท ลดลง 33 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากอตัราการใช้เรอืที่ลดลง จากทัง้

ในส่วนของเรอื TM ซึ่งมกีารเขา้อู่แหง้ และจากกองเรอื TMS ซึ่งมอีตัราการใช้เรอืลดลงตามสภาวะอุตสาหกรรม

ธุรกิจส ารวจและผลติปิโตรเลียมที่ยงัคงชะลอตวั ท าใหเ้รอืบางล าของ TMS มกีารจอดรอรบังาน ส่งผลให ้TM ม ี

EBITDA 29 ล้านบาท ลดลง 22 ล้านบาท โดยใน Q1/60 TM มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน TOP-NYK 

MarineOne Pte. Ltd. (TOP-NYK) 14 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 5 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน เน่ืองจากค่าใช้จ่ายในการ

ด าเนินงานลดลง และมีส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน TOP-NTL Pte. Ltd. (TOP-NTL), TOP-NTL Shipping 

Trust, บริษัท ท็อป นอติคอล สตาร์ จ ากดั (TOP Nautical Star) และ บริษัท ที.ไอ.เอ็ม. ชิพ แมนเนจเมนท ์

จ ากดั (TIM) รวม 23 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22 ล้านบาทจาก Q4/59 โดยส่วนใหญ่เกิดจากก าไรทางบญัชีที่ยงัไม่

เกิดขึ้นจรงิจากการแปลงค่าของเงนิกู้ยมืสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและ

คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิไดแ้ลว้ TM มกี าไรสทุธ ิ1 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัขาดทุนสทุธ ิ4 ลา้นบาทใน Q4/59 

เมื่อเทยีบ Q1/60 กบั Q1/59 TM มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลง 52 ลา้นบาทตามอตัราการใช้เรอืทีล่ดลง ส่งผล

ให ้TM ม ีEBITDA ลดลง 69 ล้านบาท ทัง้น้ี TM มสี่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน TOP-NYK ลดลง 1 ล้านบาท 

ในขณะที่มสี่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน TOP-NTL TOP-NTL Shipping Trust TOP-Nautical Star และ TIM 

รวมเพิม่ขึ้น 10 ล้านบาทจาก Q1/59 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดแ้ล้ว ใน 

Q1/60 TM มกี าไรสทุธลิดลง 47 ลา้นบาทเมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

  

ใน Q1/60 TM มรีายไดล้ดลง

จาก Q4/59 โดยมสีาเหตุหลกั

จากการเขา้อู่แหง้ของเรอืและ

การชะลอตวัของธรุกจิส ารวจ

และผลติปิโตรเลยีม อยา่งไร

กต็าม TM มสีว่นแบ่งก าไร

จากเงนิลงทุนเพิม่ขึ้นท าให้ 

TM มกี าไรสทุธเิพิม่ขึ้น

เลก็น้อย 

เทยีบกบั Q1/59 TM มรีายได้

ลดลงตามอตัราการใชเ้รอื จงึ

ท าให ้TM มกี าไรสทุธลิดลง

ในไตรมาสน้ี 
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2.8 ผลการด าเนินงานของธรุกิจเอทานอล 
ตาราง 14: ผลการด าเนินงาน TET 

 

Q1/60 Q4/59 +/(-) 
 

Q1/59 +/(-)  

อตัราการผลติเอทานอล 
      

 

- ทรพัยท์พิย ์ 102% 113% (11%) 
 

103%  (1%)  

- แมส่อดพลงังานสะอาด 124%* 94% 30% 
 

115%   9%  
- อุบล ไบโอ เอทานอล 100% 97% 3% 

 
90%  10%  

หมายเหตุ (*) แสดงอตัราการผลติเอทานอลเฉพาะเดอืนมกราคม 2560 เนื่องจากจ าหน่ายเงนิลงทนุทัง้หมดของ บรษิทั แมส่อดพลงังานสะอาด จ ากดั ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2560 

ใน Q1/60 บรษิทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั (TET) รบัรูร้ายไดจ้ากจากการขาย บรษิทั ทรพัยท์พิย ์จ ากดั (TET 

ถอืหุ้นรอ้ยละ 50)  449 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 12 ล้านบาทเมื่อเทียบกบั Q4/59 สาเหตุหลกัจากราคาขายเอทานอล

เฉลีย่ต่อหน่วยปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยปจัจยัหลกัจากราคากากน ้าตาลในประเทศที่สูงขึน้จากปญัหาภยัแลง้ในปีก่อน 

ประกอบกบัราคามนัส าปะหลงัซึ่งเป็นวตัถุดบิหลกัลดลง เน่ืองจากปรมิาณผลผลติที่เพิม่ขึน้ตามฤดกูาลเกบ็เกี่ยว

และราคาสินค้าทดแทนในประเทศจีนยงัอยู่ในระดบัต ่า ท าให้ TET มีอตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวัเพิ่มขึ้น และม ี

EBITDA 150 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 34 ล้านบาทจาก Q4/59 นอกจากน้ี ใน Q1/60 TET มีส่วนแบ่งก าไรจากการ

ลงทุนในบริษัท แม่สอดพลงังานสะอาด จ ากัด จ านวน 9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก Q4/59 จ านวน 6 ล้านบาท 

นอกจากน้ี TET มกี าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนดงักล่าวจ านวน 39 ล้านบาท หลงัจากที่ไดม้กีารจ าหน่ายใน

วนัที่ 16 กุมภาพนัธ์ 2560 และมสี่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั จ านวน 20 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก Q4/59 จ านวน 4 ลา้นบาท เมื่อหกัต้นทุนทางการเงนิรวม 10 ล้านบาท ส่งผลใหใ้น Q1/60 

TET มกี าไรสทุธ ิ120 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 66 ลา้นบาทจาก Q4/59 

เมื่อเทียบกบั Q1/59 TET รบัรูร้ายได้การขายจาก บรษิทั ทรพัยท์ิพย ์จ ากดั เพิม่ขึน้ 87 ล้านบาท ปจัจยัส าคญั

จากราคาขายเอทานอลเฉลี่ยต่อหน่วยเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัจากราคากากน ้าตาลในประเทศที่สูงขึน้จากปญัหาภยั

แล้งในปีก่อน อกีทัง้ราคามนัส าปะหลงัซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัลดลง สง่ผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัตวัเพิม่ขึน้และท า

ให ้TET ม ีEBITDA เพิม่ขึ้น 70 ล้านบาท นอกจากน้ี TET ยงัรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบรษิทัร่วมทัง้

สองแห่งเพิม่ขึ้นเป็นจ านวนรวม 59 ล้านบาท ซึ่งรวมก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทั แม่สอดพลงังาน

สะอาด จ ากดั สง่ผลให ้TET มกี าไรสทุธเิพิม่ขึน้ 96 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน  

ใน Q1/60 เมือ่เทยีบกบั Q4/59 

และ Q1/59 ทัง้ราคาขายเอทา

นอลเฉลีย่ต่อหน่วยทีส่งูขึ้นและ

ราคาวตัถุดบิทีล่ดลง ช่วยให้

อตัราก าไรขัน้ต้นสงูขึ้น รวมถงึ

บนัทกึก าไรจากการจ าหน่าย

เงนิลงทุนในบรษิทัแมส่อด

พลงังานสะอาด จ ากดั สง่ผล

ใหใ้น Q1/60 TET มกี าไรสทุธิ

เพิม่ขึ้น 
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3. การวิเคราะหฐ์านะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยล ์ณ วนัที ่31 มนีาคม 2560 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 แสดงไดด้งัน้ี 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) 
ณ 31 มีนาคม 

2560 
ณ 31 ธนัวาคม 

2559 
+/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     
เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนชัว่คราว 60,470  60,775  (305) -0.5% 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 55,322  54,956  366  0.7% 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 103,044  102,000  1,044  1.0% 

รวมสินทรพัย ์ 218,836  217,731  1,105  0.5% 

หน้ีสิน     
หนี้สนิหมนุเวยีน 28,349  27,008  1,341  5.0% 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี) 68,674  75,434  (6,760) -9.0% 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 3,212  3,692  (480) -13.0% 

รวมหน้ีสิน 100,235  106,134  (5,899) -5.6% 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น     
ส่วนของบรษิทัใหญ่ 113,897  106,857  7,040  6.6% 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม 4,704  4,740  (36) -0.8% 

รวมส่วนของเจ้าของ 118,601  111,597  7,004  6.3% 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 218,836  217,731  1,105  0.5% 

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2560 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 218,836 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 จ านวน 1,105 ลา้นบาท 

หรอื 0.5% สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนชัว่คราว ลดลง 305 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการจา่ยช าระคนืหุน้กู้สกุลเงนิบาทและหุน้

กูส้กุลเงนิบาททีม่สีญัญาแลกเปลีย่นสกุลเงนิในเดอืนมนีาคม 2560 และการลงทุนในกองทุนสว่นบุคคล 

- สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 366 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากลูกหน้ีการคา้เพิม่ขึ้น 460 ล้านบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์ส าเรจ็รูป

เฉลี่ยปรมิาณการขายในเดอืนมนีาคม 2560 ที่ปรบัตวัเพิม่สูงขึน้จากเดอืนธนัวาคม 2559 ประกอบกบัลูกหน้ีกองทุนน ้ามนัเชื้อเพลิง

เพิม่ขึน้ 695 ล้านบาท ในขณะที่สนิคา้คงเหลอืลดลง 486 ลา้นบาท เน่ืองจากปรมิาณสนิคา้คงเหลอื ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 ลดลง

จาก ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2559  

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึ้น 1,044 ล้านบาท เน่ืองจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์เผื่อขายเพิม่ขึ้นสุทธ ิ1,983 ล้านบาท สาเหตุหลกั

จากการลงทุนในกองทุนสว่นบุคคล ขณะทีท่ีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ ลดลงสทุธ ิ1,066 ลา้นบาท จากการตดัคา่เสื่อมราคา 

หน้ีสนิรวม 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2560 กลุ่มไทยออยล์มหีน้ีสนิรวมทัง้สิน้ 100,235 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 จ านวน 5,899 ล้านบาท หรอื 

5.6% สาเหตุหลกั ไดแ้ก่ 

- หน้ีสนิหมุนเวยีนเพิ่มขึ้น 1,341 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากภาษีเงนิได้ค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 1,414 ล้านบาท เน่ืองจากโรงกลัน่ไทย

ออยลใ์ชส้ทิธปิระโยชท์างภาษจีากโครงการปรบัปรงุเพื่อลดผลกระทบสิง่แวดลอ้มหมดลง  
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- เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหน่ึงปี) ลดลง 6,760 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจาก 

: โรงกลัน่ไทยออยล์ไดจ้า่ยช าระคนืหุน้กูส้กุลเงนิบาทจ านวน 2,000 ลา้นบาท และหุน้กูส้กุลเงนิบาททีม่สีญัญาแลกเปลีย่นสกุล

เงนิและอตัราดอกเบีย้ (Cross Currency Swap) เป็นสกุลดอลลารส์หรฐัฯ จ านวน 2,932 ลา้นบาท  

: LABIX (ถอืหุน้ทางออ้มผา่นTPX) ไดจ้า่ยช าระคนืเงนิกูส้กุลเงนิบาทจ านวน 96 ลา้นบาท และเงนิกูส้กุลเงนิบาททีม่สีญัญา

แลกเปลีย่นสกุลเงนิและอตัราดอกเบีย้ (Cross Currency Swap) เป็นสกุลดอลลารส์หรฐัฯ จ านวน 145 ลา้นบาท 

: TM และ TMS (ถอืหุน้ทางออ้มผ่าน TM) ช าระคนืเงนิกูย้มืสกุลเงนิบาทตามก าหนดช าระสทุธ ิจ านวน 54 ลา้นบาท 

ตาราง 16: หนี้เงนิกูร้ะยะยาวของกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil TS TP TM TET LABIX รวม 

หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ 34,061 - - - - - 34,061 

หุน้กูส้กุลเงนิบาท 23,500 - - - - - 23,500 

เงนิกูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ -     4,211 4,211 

เงนิกูส้กุลเงนิบาท - 1,260 336 2,207 121 2,978 6,902 

รวม ณ 31 มีนาคม 2560 57,561 1,260 336 2,207 121 7,189 68,674 

รวม ณ 31 ธนัวาคม 2559 63,853 1,260 336 2,261 118 7,606 75,434 

เพ่ิม / (ลด) (6,292) - - (54) 3 (417) (6,760) 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2560 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผู้ถือหุ้นรวมทัง้สิ้น 118,601 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 จ านวน 7,004 

ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 6.3% มาจากผลก าไรเบด็เสรจ็รวมจากผลการด าเนินงานใน Q1/60 จ านวน 7,200 ล้านบาท หกัดว้ยเงนิปนัผลจ่ายของบรษิทั

ในกลุ่มรวม 197 ลา้นบาท 

3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2560  กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 31,311 ลา้นบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มเีงนิสดและรายการ

เทียบเท่าเงนิสดจ านวน 27,802 ล้านบาท ทัง้น้ี กลุ่มไทยออยล์และโรงกลัน่ไทยออยล์ยงัมเีงนิลงทุนชัว่คราวจ านวน 29,159 ล้านบาท และ 28,887 

ลา้นบาทตามล าดบั รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงัน้ี 

ตาราง 17: กระแสเงนิสดส าหรบั Q1/60 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 
เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 10,089  6,590  
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (2,891) (1,594) 

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (6,396) (4,827) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้สทุธิ 802  169  

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศคงเหลอืสิน้งวด (612) (607) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้งวด 31,121  28,240  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินงวด 31,311  27,802  

กลุ่มไทยออยลม์กีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 10,089 ลา้นบาท และมกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 2,891 ลา้นบาท โดย

ใชไ้ปในการซือ้ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์จ านวน 753 ลา้นบาท แบ่งเป็นการลงทุนของโรงกลัน่ไทยออยล ์จ านวน 609 ลา้นบาท โดยมโีครงการหลกั 

เช่น โครงการอาคารส านกังานไทยออยล ์ ศรรีาชา โครงการก่อสรา้งถงัน ้ามนัดบิ โครงการลงทุนเพื่อขยายก าลงัการจา่ยผลติภณัฑข์องสถานีจา่ย

ผลติภณัฑท์างรถทีแ่ล้วเสรจ็ใน Q1/60 ซึง่ช่วยสนบัสนุนการขายผลติภณัฑภ์ายในประเทศ รวมถงึการออกแบบดา้นวศิวกรรมเบือ้งตน้ (FEED) ของ

โครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) เป็นต้น นอกจากน้ี ยงัเป็นการลงทุนของบรษิทัในกลุ่มอกี 144 ลา้นบาท ในโครงการต่างๆ เช่น 
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โครงการปรบัปรงุระบบบ่อบ าบดัน ้าเสยีและเพิม่ระบบยอ่ยกากของบรษิทั ทรพัยท์พิย ์จ ากดั การเขา้อู่แหง้ของเรอืบางล าของกลุ่ม TM และคา่ใชจ้่าย

ส าหรบัการก่อสรา้งอาคารส านักงานแหง่ใหมข่องบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจ ากดั เป็นตน้ ทัง้น้ี กลุ่มไทยออยลม์กีารขายเงนิลงทุนชัว่คราว 244 ลา้นบาท 

และซือ้เงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขาย 2,050 ลา้นบาท 

ในขณะทีม่กีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 6,396 ลา้นบาท โดยเป็นการจ่ายช าระคนืหุน้กู ้ 4,932 ลา้นบาท จา่ยต้นทุนทางการเงนิ 

1,551 ลา้นบาท และจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวสทุธ ิ299 ลา้นบาท ในขณะทีม่เีงนิสดรบัสทุธจิากเงนิกูย้มืระยะสัน้ 387 ลา้นบาทตามล าดบั 

จากรายการกระแสเงนิสดจากกิจกรรมข้างต้น ท าให้กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้น 802 ล้านบาท จาก ณ  วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2559 อย่างไรก็ตาม กลุ่มไทยออยล์มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงนิตราต่างประเทศคงเหลือสิ้นงวดเป็นจ านวน 612 ล้านบาท 

ดงันัน้ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2560 กลุ่มไทยออยล์จงึมเีงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด จ านวน 31,311 ล้านบาท และเมื่อรวมเงนิลงทุนชัว่คราว 

กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนชัว่คราว ณ วนัที ่31 มนีาคม 2560 จ านวน 60,470 ลา้นบาท 

 

3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิส าหรบั Q1/60 (งบการเงนิรวม) 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร Q1/60 Q4/59 +/(-) 
 

Q1/59 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%) 11% 13% (2%)  12% (1%) 

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 12% 14% (2%)  12% - 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิ(%) 8% 7% 1%  8% - 

 

   

 

  

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q1/60 Q4/59 +/(-) 
 

Q1/59 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 3.8 3.4 0.4  3.4 0.4 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า) 2.7 2.4 0.3  2.5 0.2 

 

   

 

  

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน Q1/60 Q4/59 +/(-) 
 

Q1/59 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)              0.8               1.0  (0.2)               1.0  (0.2) 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)              0.1               0.1  -               0.2  (0.1) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)              0.6               0.7  (0.1)               0.7  (0.1) 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) 11.3 11.1 0.2  8.3 3.0 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว  (%) 37% 40% (3%)  42% (5%) 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%)    =   ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรสทุธ ิ(ขาดทุนสทุธ)ิ (%)   =   ก าไรสทุธ ิ(ขาดทุนสทุธ)ิ / รายไดร้วม 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า)    =  สนิทรพัยห์มนุเวยีน / หน้ีสนิหมุนเวยีน 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่คราว+ ลูกหน้ี  

                       การคา้) / หน้ีสนิหมนุเวยีน 

อตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หน้ีสนิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหน้ีสนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หน้ีสนิสทุธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / สว่นของผูถ้อืหุน้ 
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หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึ  

       ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี) 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราสว่นหน้ีเงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หน้ีเงนิกูร้ะยะยาว + สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หน้ีสนิสทุธ ิ     = หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ – เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  

           – เงนิลงทุนชัว่คราว 

_______________________________________ 
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4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมไตรมาสท่ี 2 และครึง่ปีหลงัของปี 2560 

ภาวะตลาดน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ตลาดน ้ามนัดบิในช่วง Q2/60 คาดวา่จะทรงตวั เน่ืองจากไดร้บัแรงหนุนจากการคาดการณ์ผูผ้ลติทัง้ในและนอกกลุ่มโอเปกจะขยาย

ระยะเวลาการปรบัลดก าลงัการผลติลงในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2560 ซึง่จะมกีารประชุมหารอืในวนัที ่25 พฤษภาคม 2560 จากเดมิทีข่อ้ตกลงจะสิน้สุด

ลงในเดอืนมถิุนายน 2560 นอกจากน้ี ยงัคาดวา่ตลาดจะไดร้บัแรงหนุนจากปรมิาณน ้ามนัดบิคงคลงัสหรฐัฯ ทีม่แีนวโน้มปรบัตวัลดลง หลงัความ

ตอ้งการใช้น ้ามนัดบิปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงฤดกูาลขบัขี ่อยา่งไรกต็าม ราคาน ้ามนัดบิยงัไดร้บัแรงกดดนัจากคาดการณ์ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิจากชัน้

หนิดนิดานของสหรฐัฯ (Shale Oil) ทีม่แีนวโน้มปรบัตวัสงูขึน้ 

ในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2560 คาดวา่ตลาดน ้ามนัดบิจะเขา้สูส่ภาวะสมดลุ จากอุปสงคท์ีเ่ตบิโตราว 1.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เมื่อเทยีบกบัช่วง

ครึง่ปีแรกของปี 2560 ประกอบกบั ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิของกลุ่มโอเปกมแีนวโน้มทรงตวั หากผูผ้ลติกลุ่มโอเปกตดัสนิใจขยายระยะเวลาการ

ปรบัลดก าลงัการผลติ อย่างไรกต็าม ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิสหรฐัฯ คาดวา่จะปรบัเพิม่ขึน้ราว 0.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

คา่การกลัน่ในช่วง Q2/60 มแีนวโน้มทรงตวัเมื่อเทยีบกบัช่วง Q1/60 หลงัไดร้บัแรงหนุนจากส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัน ้ามนัดบิดไูบที่

มปีรบัตวัเพิม่ขึน้จากอุปสงคน์ ้ามนัเบนซนิในช่วงฤดูกาลขบัขีข่องสหรฐัฯ รวมถงึมกีารน าเขา้เพิม่ขึน้จากอนิโดนีเซยีก่อนช่วงเทศกาลถอืศลีอด (26 

พฤษภาคม – 25 มถิุนายน) ขณะที ่ สว่นต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัดเีซลกบัน ้ามนัดบิดไูบอ่อนตวัตามความตอ้งการใชท้ีล่ดลงตามฤดกูาล 

อยา่งไรกต็าม สว่นต่างราคายงัไดร้บัแรงหนุนจากการปิดซ่อมบ ารงุของโรงกลัน่ในภูมภิาค 

ในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2560 คา่การกลัน่คาดวา่จะปรบัตวัลดลงไม่มากนกัจากแรงกดดนัทีส่งูขึน้หลงัมกีารเปิดด าเนินการของโรงกลัน่แหง่

ใหมใ่นจนีจ านวน 3 โรง ก าลงัการผลติกว่า 560,000 บารเ์รลต่อวนั สง่ผลใหจ้นีมแีนวโน้มสง่ออกน ้ามนัส าเรจ็รปูเพิม่ขึน้ แต่ทัง้น้ี คา่การกลัน่ยงัไดร้บั

แรงหนุนจากการปิดด าเนินการของโรงกลัน่น ้ามนัในญี่ปุน่และคเูวต รวมไปถงึการปิดซ่อมบ ารุงต่อเน่ืองของหน่วยผลติน ้ามนัเบนซนิของสหรฐัอาหรบั

เอมเิรตส ์

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์

ตลาดสารอะโรเมตกิสใ์นช่วง Q2/60 มแีนวโน้มอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบัช่วง Q1/60 จากแรงกดดนัของอุปทานในภูมภิาคทีม่แีนวโน้มปรบัตวั

สูงขึ้นจากการด าเนินการผลิตของโรงผลิตแห่งใหม่ในประเทศอินเดีย ก าลงัการผลิตสารพาราไซลีนอยู่ที่ 1.45 ล้านตนัต่อปี และสารเบนซีนอยู่ที ่

400,000 ตนัต่อปี แม้ว่าช่วงเวลาดงักล่าวจะมกีารปิดซ่อมบ ารุงของโรงอะโรเมตกิสจ์ านวนมาก อกีทัง้ยงัเป็นฤดูรอ้นที่มคีวามต้องการใช้ผลติภณัฑ์

ปลายน ้าสงู  

ในครึง่หลงัของปี 2560 คาดว่าตลาดอะโรเมตกิสจ์ะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบัครึง่แรกของปีจากความต้องการใช้ผลติภณัฑป์ลายน ้าทีป่รบัตวั

ลดลงใน Q3 ตามฤดูกาล อย่างไรก็ตาม อุปสงค์จะฟ้ืนตวัใน Q4 จากความต้องการใช้เส้นใยในการผลิตเครื่องนุ่งห่มในช่วงฤดูหนาว และสินค้า

ฟุ่มเฟือยก่อนช่วงสิ้นปี ทัง้น้ี คาดว่าตลาดอะโรเมติกส์ยงัคงถูกกดดนัในช่วงปลายปีจากอุปทานใหม่ในประเทศซาอุดอิาระเบีย (ก าลงัการผลิตสาร

พาราไซลนีที ่1.34 ลา้นตนัต่อปี และสารเบนซนีที ่424,000 ตนัต่อปี) 

ภาวะตลาดน ้ามนัหล่อล่ืนพืน้ฐาน 

ตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานในช่วง Q2/60 ปรบัตวัดีขึ้นเมื่อเทียบกบั Q1/60 เน่ืองจากอุปทานในเอเชียปรบัตวัลดลงเมื่อเทียบกบัช่วง 

Q1/60 หลงัมีโรงผลิตน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานหลายแห่งในเอเชียปิดซ่อมบ ารุง โดยเฉพาะในช่วงเดอืน เมษายน 60 นอกจากน้ี อุปสงค์ปรบัตวัดขีึ้น 

เน่ืองจากเขา้สูช่่วงฤดรูอ้น ซึง่เป็นช่วงฤดกูาลเปลีย่นถ่ายน ้ามนัเครื่องภาคฤดรูอ้นโดยเฉพาะในภาคเกษตรกรรม 

ในครึง่หลงัของปี 2560 คาดการณ์ว่าตลาดจะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบัช่วง 1H/60 เน่ืองจากอุปสงคป์รบัตวัลดลงในช่วงฤดูฝนและอุปทานที่

ปรบัเพิม่ขึน้ หลงัโรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลบัมาด าเนินการผลติอกีครัง้หลงัจากปิดซ่อมบ ารงุ 
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2559 2560 2561

                                              (Efficiency), 
          (Reliability)                   (Flexibility) 

32 45 25

               LAB 41 11 13

                         SPP) 2        43

                                           

-                                 26 22

-                          &           54 72

-                                                     56

                 12 5

       154 1  166

                               

       
            

                                                                     

ภาวะตลาดยางมะตอย 

ตลาดยางมะตอยในช่วง Q2/60 อ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั Q1/60 หลงัอุปสงคใ์นภูมภิาคปรบัตวัลดลง โดยเฉพาะในประเทศอินโดนีเซยีและ

เวยีดนามที่ปรมิาณยางมะตอยคงคลงัอยู่ในระดบัสูง นอกจากน้ี อุปสงค์ในอนิโดนีเซยีมแีนวโน้มปรบัตวัลดลงในช่วงเดอืน ม.ิย. ซึ่งเป็นช่ว งเทศกาล

รอมฎอน ประกอบกบัอุปทานในประเทศไทยปรบัตวัเพิม่ขึน้ หลงัโรงยางมะตอยกลบัมาด าเนินการผลติหลงัจากปิดซ่อมบ ารงุในช่วง Q1/60 

ในครึง่หลงัของปี 2560 คาดการณ์วา่ตลาดจะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบัช่วงครึง่แรกของปี 2560 หลงัอุปสงคอ์่อนตวัในช่วงฤดฝูน ประกอบกบั

ปรมิาณยางมะตอยคงคลงัในภูมภิาคที่ยงัอยูใ่นระดบัสูง อย่างไรกต็าม คาดการณ์ว่าอุปสงคจ์ากอนิโดนีเซยีจะฟ้ืนตวั เน่ืองจากรฐับาลเตรยีมประกาศ

กองทุนการซ่อมแซมถนนในช่วงเดอืน ม.ิย. 60 และการสิน้สดุของเทศกาลรอมฎอน 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ตลาดสาร LAB ในช่วง Q2/60 มีแนวโน้มอยู่ในระดบัดี เน่ืองจากตลาดได้แรงหนุนจากการใช้ผลิตภัณท์ซกัล้างมากขึ้นในช่วงฤดูร้อน 

ประกอบกบัโรงผลติสาร LAB บางแหง่ในประเทศจนีก าลงัการผลติรวม 400,000 ตนัต่อปีปิดซ่อมบ ารงุ สง่ผลใหอุ้ปทานสาร LAB ตงึตวั 

ในครึง่หลงัของปี 2560 คาดว่าตลาดสาร LAB จะทรงตวั เน่ืองจากอุปทานลดลงจากโรงผลิตสาร LAB ในภูมภิาคเอเชียที่ท าการปิดซ่อม

บ ารงุซึง่คดิเป็นก าลงัการผลติรวม 445,000 ตนัต่อปี อยา่งไรกต็าม อุปสงคใ์นช่วงครึง่ปีหลงัคอ่นขา้งเบาบางโดยเฉพาะในช่วงฤดฝูน  

5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทุนในอนาคตทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการบรษิทัฯ ณ 31 มนีาคม 2560 
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2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564

BDP

FEED

EPC  (Engineering Procurement Construction) (                                 )

EPC Bidding (                                )

COD                   CFP

                                            
                   Clean Fuel Project (CFP)

                    CFP

                                              

                

                                                 
                                              
                                                

(Basic Design Package)                              

(Front-End Engineering and Design)                               

FID (Final Investment Decision) (                       

CAPEX  +/- 10% 

 

5.2 สรปุแผนการศกึษาโครงการพลงังานสะอาด Clean Fuel Project (CFP) 

 

 


